Serija DOKUMENTI
1 Uzroci i karakteristike privrednih kretanja u 1961. i 1962. god.
Autori: B. Colanovié, D Dimitrijevi¢, V. Frankovi, B Horvat, |. Perisin,
V. Pertot, 5. Popovi¢, V. Stipeti¢, V. Tritkovi¢, F. Vasic.

Aedaktor: B, Horvat
BEQGRAD, oktobra 1962

2. Ekanomske funkcije federacije

Autori: B Gluigevié, H Hadiiomerovié, B. Horvat, N Kljusev, B $oski¢,
D Vojnic.
Redaktor: B Horvat
BEQGRAD, decembra 1970.




Boliimment br. 3.

NEKA OBELEZJA PRIVREDNII
KRETANJA U SEDAMDESETIM GODINAMA

B.Horvat M Kovacevic, Z.A%kusié, M.Ostracanin,
S Popov, S.8tajic. | saradnici

Redakton: 0 Kovad, Z Popov

tastitut ekoromsizh naula
Beogral
=74,




T ombqial _ ™
fepming re (.c‘l\(,l_,u' TT ORAS, B Eneleic

G

TIRRA e
2B storn

Sitotispider &

ffe i

PREDGOYOR

- o ey o n; s { ‘9;.\1,

R R R A s “’.:"*-1".:-:;" ST S TP '

Povodom savetovanja ,Aktue]m pfoblbim pgn‘.fredmh kre.tan]a 1
ukonomsl-.e leltll-..:.- Jugodavije 1976/77" nst1tut "’konomskﬂl nauka u ovol
svesei Ob_]a\’l_]ll_]e ona Lstrazl\fan_]a svojilh saradmka koja se odnose na neka lJ}ugE
na obelezja pnvredmh kretanja u sedamdesetlm godmama._“ ,

Institut, na Zatost, ne pripada krugu msntucua koje su namenslﬂ fi-
nansirane za pracenje tekucili privrednih kretanja. Stoga on i ne moZe redovno
da priprema i publikuje kratkorocue analize elconomskili tokova. Medjutim, po
prirodi svoje osnovne delatnosti — izucavanje l:Jnvrednog~ razvoja, privrednog siy ‘
stema, planiranja i ckonomske politike u svim znacajnijim oblastima — Institut
raspolaze rezultatima nesto dugoroénijih istrazivanja koji n ovom trenutku mo-
gu biti relevantni. Posebno u ovoj godini, kada se rezuoltati prethodnog 1 prva do-
stignuéa u okvire novog petogodiinjeg plana moraju posmatrati iz dugoroCnije
serspektive. Pristup analizi privrednih kretanja sa veceg vremenskog odstojanja
mozz biti opravdan i éinjenicom da mnoga obelezja aktuelnih privrednil tokova
poticu od dubljil korena, koji ak i predeterminiiu neka bududa kretanja.

Ovaj rad, medjutim, ne pretenduje na sveobuhvatuost. Analiza u nje-
mu odnosi se samo na neke kljuéne probleme i segmente privredne aktivnosti u
sedamdesetim godinama. Time je ujedno odredjena i njegova kompouicija.

Polazi se od sagiedavanja promena u stepenu razvijenosh zemlje i nje-
nih komparativnih pnvrednih dostignuéa. U drugoj glavi se, naime, analiziraju u-
poredne stope prvrednog rasta Jugodavije, drugih evropskill socijalistickih 1 OECD
znidja, kao i promene njihovih nivoa razvijenosti Od drugili indikatora privred-
nih performansi komparativno se iskazuju globalna produktivnost rada i stabilnost
opiteg nivoa cena.

Naredni odeljak u celini je posveéen ispitivanju periodiénih, kratkoro-
¢nih i dugoroénih fluktuacija stope rasta osnovnih privrednih indikatora. Ova ama-
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lza daje dlemsnte § 23 coem @ gtabiln v j sediig
oy : lepera abilnosti pn red:& &ftctm,a Y pojedinim
Nesmsmnjivo jo da e pajodini sogmanti privednih aktivnosti nalaze

pod znalajnim ulicslem odredjerb redenjs u priveednom sifﬁ,'aiﬁu. odromo me-
fa ekonomske palitike. U etvitoj glavi rada 0 zato mzmatrajui neke korakten
aike elstema plenimnia ga pignovidta efikasnosti usmersvanja razvoja, ingtitucio
nzino udovliene kamkgoristike jugodovenske jifacije, umeh Rionotamo-ksedit.
wog regulisanjs & neki moguti stimulativai efekti promena u politici stambano iz-
gradnje. | - o

- U petaj glavi e vazenetreju znedajni wiicali medjunasodnog okruze-
nj3 na priviedns aktivnost, elonomske aduness g Incasenstvom i politiki devi
znog kurma, - | o
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I uyvon

Pertod drudtvenog i pnviednog razvoja nade zemije 1970t godii
s¢ U svakom sludaju moZe sinatrats velo interesaninim 1 v odvedjsnom wmusiu kon
traverznim. U ovomn momentu s2 0sivarena kretanja ne mopit acenity, niti se mopy
adekvatno evaluirati u svim svojim drmenzijama. Telt kroz wzvesno vreme, kada se
budu akumulirala potrebina saznanja i sve Zeljene informacije 1 kada se bude mspo-
lagalo sa vise parcijalpih navinih istrazivanja, bice mogude da se pruz kompleksna
anahiza 1 oceaa predjenog puta drudivenog | priviednog razvoja u ovom penodu Mo,
i pored toga ovaj rad pokusava da izvrdi analizu odredjenilh obeleZja razvaoja nade ze-
mlje tokom 1970--tii1 godina.

Ukoliko se posmatraju ustovi u okviru koj se odvijao nas drudevent

privrzani razvoj u ovoj deceniji onda se izgleds moZe reéi sledede:

— na pocetku avog perioda Jdmdtveno—-politi¢ka klima nije bila posebno pegode:
kako za temeljit pristup. planiranju drugtvenog i priviednog razvoja, tako nizu s
nilronzovane napore u pravcu refavanja otvorenilt problema u privredi i ubrzalije
prviednog razvoja;

— udrugom delu ovog penoda, sa usvajarjem tovog Ustava & razradom sistemskth
zahona, druitveno—~padlitidka klima postaje veoma pogodna. To je | #skorigtena
za redavanje nekih otvorenii pitenja u privredi, kao i za pazljra prpremu terzis
za postepeno reSavanje azbijnijiiii dugorocangth problema koji su s nagonulai:

u tolu vosda¥njeg razvoja;

— uticaj medjunarodnog okmzZenja na nas prvredns « druilveni cizvoj u ovoj ucee-

niji, gledauo u celini, hio je nepovoljan, naroéitou 1974 11975, codini,
Druitveni : privredni razvoj nade zemlje, ostvaren u ovakvim domaéim
i eksternim uslovuma, imao je dedeée osnovne karakteristike:

— stopa opiteg privrednog razvoja je bila relativno skromna: ostvarena dinamika je
bila niZa nego u prethodnoj Jdeceniji, strukturni problemi privrede su dalje
zaodtrzni, elikasuost iavestiranja nije poboljéana;

— akumulativna sposobnost privrede je smanjena, §to je uglavnom posledica: nedo-
voljie dinamike i strukture razvoja u duZem pericdu, abjektivnili nemnoguénos-
ti da se rashodi opste i Zajesnicke potroinje usklade sa fluktuacijama tempa pri-
vrednil aktivnosti, dcfelitnosti sistoma slicanja 1 raspodele dolotka itd ;

— zaustavljen je izrazito nepovdjan trend opadanja stope zaposljavanja, a kasaije
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je dodio do postepenog povedanja zupoiliavanja. Na ovaj nadij je ubiaZen jedan

krupan druitooni problem 1 delimueno st sivorent vslovi <la se on efikasnije te

§ava;

— stopa rasta produk ivnosti rada je v eelom penoda vilo nisla, a u poslednje dve

godine i ney cden nizg nergdend sistemsich

tvng Ovaj keupan problem j2 po
pitanja, ko 1 dosadainje poliv ke 1 el I oFRt bis
t1 od pmorifetnog Znadaja.

51

~ platni bifzs keji je v po.

ot godinama ovog perioda bio @uretne nepeve

zgleda znucajnio poholl v sivorzii sigurni udov za ijegoyo rrajne i
minisanje;

— uspedno je zaustavijen wilo dintmicen rast cena. Medjutim, jo vyek nisu erajno

eliminisaiiz osnovna Zatiz mllacije, tuko ds e ovaj problem morati bin jed

od gsnovnih preokupanja nade ckonomske politike,

— zgradjen je mehanizam druitvenog dogovaraija I samoupravnog &.‘pOI gzumevanja,,

ali on joi uvel: ne pokazuje potreban stepen efilcasnosti;

— stvorene su 0silove Za 1Zgragnju novog samoupravnog pristupa planiranju najeg
driitvenog i privrednog razvoja, §to treba da bude veéa garancija da se na§ budu-
¢ priviedni razvoj vise nece odvijati mimo utvrdjenili 1 poZeljnih pravaca.

Ma osnovu ovih Lapazanjs, 1 na ospovu anabize p o ovom dekumentu, di-
Stvenn i privredal razvof nase zemlje u 1970-tim godinama se moze po: olijno.ceent
ti. 1} ovom perwodu neka od iznzetno krupnih pitanja nadeg proieklog razvoja su us

peino redena. Qno o je jos woEnije, stvoieni sp poyoljniji uslovi da se posfepenc i

siwhronzovam paporma efikasnije refavaju i druga pitanja koja vel ¢ ovrlo dugo spu.

tavaju brai dradivent 1 priviedni razvaj zemlje.

Linavednoj ge 5100 Kiaja ovog sredn]mmnn 1 plmu

blema do morat bitvu 2 inie we elonemske polinlke. Do suu prvom redu &

fumuinievig sposobnost priveede, samoapravi menanizam @oikacie alumuiaciio

produkiivnest rada i elihasiest peivredjivanja.

Uloliko se ovi problems budu uspeino relav: 1]1 NATAVIL GO

R

gradnjom novog privrednog «isiema, a posebno ofikasnog sistema (mehaumnm) €

§tvenop dogotarinia | Mo raviog Sporazuny -mj:l i OnerIiinog sistema suniu -

ravnog dl‘UQ(ﬁ‘.-‘GﬂO‘:“‘ pizm tanju sbvorice se potrbblu [)lL,.LUs]D\l i:a os»‘tno ubman]\ i

namike privr:d o122 ruav"ln]e dmgth i\umullramh, ali sel: 1l]lddlﬂ1a

problema u nafe privredi. Medjutim, ako se ovi pr{)blunl ne bl.ldll efllxasnc re§avali,

waga privreda ée d'l se razvija sa praseCnim <;t0p‘lm'1 ]\D_]L nace omofruuu o<;tvzula a-

nje osnovnih ciljeva drastveno— *='L0nomsl\oc1 razy Ojd

I STEPEN RAZVIIENOSTI I KOMPARATIVNE
MU VREDNE PERFORMANSE

Poznato je da su mnoga od osnoviili obelezja svaks pu-
vrede u nekom trenutku u suitini odredjena ekonomskim procesima 1 params -
nma trajnjje prrode. Otuda analiza nesto dugorodmijih tendencija u Iju2mm
privrzdmim tokovima moze da pokaZe 1 one karaktznstike 1 uzroke aktuelmh
ckonomskih performansi hoje konjuliturni ndikaton ne registrju.

Temeljitije ocene o dostignuéima 1 globalnoj efikasnosti neke prv-
ede se takodje ne mogu zasnivati samo na aktuelmm odnosima njenih plavmih
makroekonomskil varijabli Takvi sudovi moraju da se oslanjaju na dugoroini-
ja inedjetarsdna poredjerja ckounmskin. perfurmansi

U ovom prlogu s2 sa tom namerom prikazuju rzzultaty uporednog
1spitivanja stopa rasta ruftvenon proizveda. stepena razvijenosti, globalnog ra-
sta prodnktivnosti 1 cena u Jugoslaviji, drugim evropskim socljabistickun zenr
lizma 1 zemljama OECD u pojedinim etapama posleratnog razvoja.

KOMPARATIVNE SIOPE RASTA

Brz1 privredni razvoj Jugoslavije u poslednjem trdesetogodidnjen
periodu odavno je poznata i mnogo puta isticana tnjenica. Ona je — u odre-
dienom rzdoblju —spadala u red zemalja koje su se oiigledno najhrze razvija-
le. To razdoblje obuhvata jyodine jzmedju 1952, odnosno 1953, 1 1960.* Izras-

I

dju desatak zemdJic sa 1afiZun pivrednim rastom u razdoblju 1953—1260 jx-

dino su se sa pavredmm rasiom Jugogavje mogh meriti japan medju kapitali-
stidlam zemljama 3 DR Nemadka medju socijalisticlam zemljama. U Jugoslavi-
it je stopa rasta ulupnog druitvenog proizvoda 1zinosila 8,6% godiuje, u Japa-

1Ako sc climintie 1952, odinakee Suzetns aspuveljna za Jugosiavi, stvari se ni u ée-

mu bitno ne menjaju. U sleéaju da se ova godina vzme 2a osnovy, to bi pruZalo izves-
ne prednosti pr izrafunavanju stope rasta
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nu 8,5% a u DR Nemackoj 8,09%. Sve ostale zemlje (bilo kapitalistiéke, bilo so-
chjalistitke} pokazivale su manjt rast globalnog druftvenog proizvoda (stopa ras:
ta svih ostalih socijalistickih zemalja iznosila je 7,6% proseéno godisnje),

Shiéno se moZe reds i kad se rast posmatra po stanovniku. U ovom
sspekiu, koji je znadajnyi od prethodnog, prednjade DR Nemalka, u kojoj po-
rzd visokog globalnog rasta pnvrede stanovnuitvo statno opada (stopa rasta per
capita 8,9%) 1 Japan (stopa rasta par camita 8,3%). Jugoslavija sa stopom esta
druStvenog proizvoda per capuita od 7,5% 1 dalje siojl na celu svily ostalih ze
malja (sve socijalishicke zemlje zajedno imaju stopu rasta per capita drustvenog
proizvoda od 6,0%).

Period Loji potom nailazi, od i960—1975. godine, karakterife se o
tovo sajedmckom tendencijom opadanja globalnih stopa rasta diuitvenog proiz-
voda, Kao 1 rasta per capita, §to se narodito ispoljilo u poslednjim godinama, To
se balje uodava po pojedintm razdobljima. Penodizacija mje za sada mogla biti
ostvarena prema pravor ekonomskom rasudjivanju, veé je priva¢eaa jedna zaje-
dni¢ka za sve zemlje (po petogodiitima), da bi se omogudéila uporedjenja, koja
su i ovako instruktivna 1 istiéu tendencije o kojima je red.

U razdoblju 1960—1965 stopa rasta jugosdovenskog druftvenog pro-
izvada per capita (raGunajuéi po stalnim cenama iz 1972, godine) iznosila je §,7%
godisnje. U isto vieme je proscéni rast per capita bruto domaceg produkta (GDP)
svili zemalju OECD-a iznosio 3,9% (isto toliko i za evropske zemlje OECD-z, a
2z zemije EEZ 3,8%). Nekolilo zem:ljn iz ove grupe kapitalistiCkih zemalja is-
tice se osetno sponjim rastom (Kanada sa 2,9%, SAD sa 3,3%, Svajcarska  sa
3.00%, Turska sa 2,5% 1 Velika Butanija sa 2,5%), dok se brzim rastom izdvajaju
Japan (sa 9,0%) i tri zemije juZne Eviope (Spanija sa 7,5%, Grcka sa 7,3% i Po-
riugal sz 5,8%). Proseéni rast evropskih zemalja OECD-a bio je isti kao u perio-
du 1953-1960. (3,9%), dok jc za sve zemlie OECD-a bio osetno sporiji (2,3%),
§to je svakako posledica vecma slabog vasta SAD (0,8%), ¢ija masn produkta per
capita znatno utice na forrmranje proseka.

Rast drustvenog proizvoda evropskih secijabistickih zemalju (bez Tu-
goslavije) pei capita 1znosio je u proseku 4,8%. Visim stopama rasta istiu se
Rumunija (8,7%), Bugarska (5.7%) 1 S8SR (5%). 1zuzetno nizak rast pokaziva-
la je Cehodovacka (1,3%).

Prema tome, svega nekoliko zemalja je u ovom mzdoblju pokaziva-
lo veéu stopu rasta druitvenog proizvoda po stanovniku od Jugodavije.

Razdoblie od 1955—1970. godine odlikuje sc u Jugoslawiji vidljivim
opadanjern stope rista dieivenog proizvodan per capita (4,8%), dok je u ostalim
sccijalistickim zemljama u proseku rast znaino ubszan (6,4%). [ pojedinaéne sve
10
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Tabela 1.

Stope rasta druitvenog proizvada per capita Jugodavije, ej.rrdlzsl:ﬂ1
socijalisti3kih zemalja i zemalja OECD u periodu 1953—1975. "

: 19 1960 1960 1933
Zemlje, odnosno | 31%53 [11%60 }1%65 5%70 do . do do

gupezemdid - 1060 1965 _ 1970 1975 1970 1975 1975
SFRJ . 75 . s7. 48 48 52 51 59
Bugarska 65 .57 719 713 68 70 68
Madjarska™ 42 38 64 59 51 53 50
‘DR Nemacka - 89 37 53 56 45 49 &1
Poliska 55 48 © 52 83 50 61 59
Rumunija 64 87 64 104 75 85 78
SSSR . - .59 50 66 - 46 58 54 56
Cehoslovaika = 57 13 65 46 39 4l 47
Socyjalisticke zemlje . o o .

(bez] Jugodavije) ~ 60 4.8 . 64 53 | 5.6 55 X 5.7
Zemlje OECD-a o ‘ -

(ukupno) - - 23 39 36 .17 38 31 28
(EJ\EE%S};E& zemjé’ '3 39 39 20 39 33 34
zemlie EEZ 48 38 40 18 39 32 37

Napomena: Stope rasta Jugoslavije i ostalih socijalistickih zemalja odnose s¢ na
" drustveni proizvod, a za zapadne zemlje odnose se na bruto domati
produkt (zapadna definicija).

Izvori : OECD, National Accounts of OECD Countries (1950-—_ 1968, 1960--1971,
1961-1972,1962-1973); OECD, Main Economie Indicators, Septembﬂar
1976; SEV, Statistizeski. ezegodnik stranilenov SEV 1975; S’ZS, Drust_—
veni proizvod i narodni dohodak po cenama 1972: 1952_, 1973, Statsti-
&k bilten br. 909 Beograd, 1975; SGJ 1976, str 134—135; OUN, Year
bool: of National Accounts Statistics 1969.

ove zemlje imaju brZi rast od Jugostavije. Kapitalisticke zemlje, u'globalu-u o---
vom razdoblju:ne pokazuju neke osobite promene’u Yastu. Zl‘latHO’VEC'Odl‘pl’OSE- i
&nih su, kao i rahije, stope rasta Japana.(11,6%), Gréke (8,7%), 'Portulgala (8,2%):
1 Spanije (6,6%), dok izuzetno nizalorast -ima- Velika Britanija (2,074, | _

* Razdoblje 1970=1975:-karakterise se ulaskom kapitalistickog sveta -+
u krizni period, §to je imalo:odgovarajuceg odraza-u ‘'stopama priviedmog rasta; -
Stopa rasta-svih zemalja OECD-a u-proseku svela se na thanje od- polovine u po-
redjeriju ‘'sa- prethodnim razdobljima (1,7%), §to vati ifza!zerrﬂje"EEZ (158%),‘dolk ~
je priblizno’ na polovini kod evropskih zémalja OECD-a.:Na ovako slab rast Zelr;:a-




fja OECD u celini svakako su znatno uticale niske stope rasta velikilh zemalja u
ovoj gpaciji (SAD sa 1,1%, SR Nemadka sa 1,3% i Velika Britanija sa 1,7%).
1 ovog puta sa znatno vedom od proseéne stope rasta istiu iste zemlje, kao 1

ranije, mada im je rast osetno opao u poredjenju sa proteklim mzdobljem (Jz-

pan zamo 3,9%, Gréka sa 4,4%, Portugal sa 5,8% od 1970-1974. godine, Spa-
mja sa 4,6%). Visu stopu rasta nego ranijje ima samo Turska (4,9%).

Prosciina stopa privrednog rasta Jugoslavije je u ovom razdeblju is
tovetna sa onom iz prethodnog razdoblja (4,8%), dok je prosecéni rast svih osta-
lih socijalistickih zemalja ne¥to opao u poredjenju sa ranijim petogodistem (5,3%)
Samo SSSR i Cehoslovacka medju ovim zemljama imaju neito niZe stope rasta
od Jugoslavije.

U celom periodu 1960—1975. stopa rasta Jugoslavije je znatno niza
nego u proseku 1953—1960. Rast ostalih socijalistickih zemalja je neSto brii ne-
go privredni rast Jugoslavije, a stopa zemalja OECD krec¢e se na oko 3% u prose-
ku, sa izrazito visokim stopama u veé pomenute Setiri zemdje,

Ceo period od 22 godine {1953—1975) karakterife s¢ relativno viso-
kim stopama rasta drudtvenog proizvoda per capita socijalistikih zemalja, pri Ge-
mu je rast Jugoslavije nedto brZi u proscku (5,9%) nego rast ostalih socijalistickih
zemalja (5,7%), dok je rast zemalja OECD-a u celini skroman (2,8%), nesto jadi
u evropskim zemljama ove prupacije (3,4%) i v zemljama EEZ-a (3,7%).

PROMENE U STEPENU RAZVIIENOSTI

U proseku znatno brzi rast druitvenog proizvoda pa i bruto nacio-
nalnog produkta {zapadne definicije) Jugaslavije nego zemalja OECD-a, nesum-
njivo svedoéi o tome da se nag druitveni proizvod per capita osetnije pribliZio
nivou odgovarajuéih agregata per capita razvijenih zapadnili zemalja.

Uporedienje koje ovde dajemo odnosi se na bruto nacionalni pro-
dukt (GNP) v godinama 1955, 1968. i 1972, a prikazeno je u relativoim bro-

jevima na bazi tekuée vrednosti dolara u odgovamjuéim godinama.

Iz narcdne tabele se vidi da se u posmatranom periodu od 17 godi-
na Jugoslavija znatno priblizila nivou bruto nacionalnog produkta per capita ra-
zvijenih cvropskih zemalja i SAD. Pogotova je znadajno opao razmak izmedju
Jugosiavije 1 SAD, kao i Jugoslavije 1 Velikc Britamje. Ovo rije éudnovato, 5 ob-
12

Tabela 2. ) .
Nivo GNP per capita osam evrapskin ze1T1nl]a 1:,.\}1
u poredjenju sa Jugodavijom 1955, 1968, i 1972, goume
(Jugostavija = 160,0)

: Stope rasta

' 2867 2753 40

Danska 4219 286.2 e T
Velika Britanija 4593 262.1 ;sals 2
‘Norveskd 4247 281.8 : 7% H 3
Belgija 4476 2814 2 .7 35
Francuska ” 403.9 291.3 33,3"0 S
Holandija 408. 1 266.8 545.‘7 i
SR Nemacka 385.7 2740 ‘.q g
ltalija 2238 177.5 157.;) 3.,6

' - ' 254 279 .
‘ svropskill zomalja 3758 254.7 27

| g‘ijg‘ cropsih MY s am2 392.9 2.1
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Pup,qm..muo Ugey, PAZINAN J€ U OUlOSL My Jubosl‘wuu i poslednjoj

rrocum porasmo znatnije kod Bugarske, DR Nemacke 1 osoo:to Lod R.lel.l.lll_]b
u ovom slucaju za oko 90% vifa od proszCne stope rasta svih osam evropskili

a neznatno kod Poljsh, dOI\JC opao kol Madjarske, SSSR. 1 Cenosiova»lm
zemalja.

ste takodje odpovara ru;’lll\ama u stopama rasta urustvbnog
Prema najnovijim obracunima, bruto nacionaini produkt (GNP) Ju- vk,

goslavije po stanovniku 1972, godine iznosio je 1427 dolara iz te godine, a drudt-
veni proizvod 1130 dolara, na bazi pariteta internih % povah snaga dinam i do-
lara

growvoda po stano;
Uporedjenja sa bruto nacionalinm produkiom po sianoviulu pokazu-
ju u neznatnoj men nepovolinije rezuttate za Jugoslaviju. Velidine ovog agrega-

ta izrazene u dolarima 1z 1972 godine omoguéuju cdredjena uporedjenja sa na-
Jedna detaljno izvedena komparacija izmedju Jugodavije i ostalih ev.

ropsliih socijalistiCkih zemalja za 1972. godinu omoguéila je da se dodje do real-

nih odnosa GNP i druitvenog proizvoda po stanovnilu Jugoslavije i ovih zema- Tabcla 4.
lja, kao i da se utvrde razlike u mvoima ovih agregata u 1953. godim i nekim
drugim godinzma posmatranog dugorofnog perioda. Iz podataka ovih obraduna
vidi se da se razmak u nivoima dru§tvenog proizvoda po stanovniku Jugoslavije

vedeaim zapadnoevropskim zemljama § SAD.

Uporedjenja hruto nacionalnos proZulita po stanovniku razvijeni
zapadnil: i socijalistizkih zemalja u 1972. godini

i ostalih socijalistickih zemalja u celini smanjivao sve do 1964 /65. podine, a da Zemli ) GNP . Odnos
je otada ponovo poéec da raste, §to je u skladu sa veé prikazanim podacima o , .,1l—n 12 P?éc‘;ﬁlr”l%l (SAU‘ = 100.0)
stopama rasta druitvenog proizvoda po stanovniku. . )
SAD 5607,7 100,0
Dansha - 39379 . 70,2
Velika Britanija 3063,1 54,6
Tabela 3. Norveska - 37048 - 66,1
QOcdnosi druitvenog proizvoda pe stanovailu v socijalistizkim Belgija _ 3895.0. 69.5
zemljama 1953—1975. gedine (Jugodavija =100,0) Francaska 40502 72,2
Holandija 35251 62,9
Zemlje 1953 1960 1965 1970 1972 1975 SR Hematla 35067 625
: Italfja - T 22436 40.0
Bugarska 130,1 1225 1228 1423 146,6 1597 Osam evropakail zemalia 32717 : 584
Madjarska 185,6 1499 1368 1474 1486 1552 Tugodavija 14274 25,5
DR Nemacka 189,1 207,1 1885 1934 1929 12013 _ Bugarsla 20951 374
Poljska 1884 166,0 1590 1625 1708 1919 - Madjarshe 20873 37,2
Rumunija 96,1 896 103,1 1112 1234 1440 DR WNemaka 2818,3 503
SSSR 1879 1692 1642 1794 1753 1773 Poljska ' ‘ 24854 443
€SSR 2684 i8i,1 196,8 213,7 2110 2115 Ruminija 1840,0 128
Sve socijalistiSke zemlje SSSR 26454 47.2
(bez SFRI) 1846 1678 1610 1740 72,6 1782 CSSR 3084,9 © 550
» ‘ . Socijalisticle zemlje \
Napomena: Navedeni obraéuni radjeni su u okviru jednog projekta za Repub- {(bez Juposawnije) . 257196 46,0

lidku zajednicu nauke Srbije. Projekt se nalazi u zavrinoj fazi. Za
obracune su koriéeni zvanicni, za sve zemlje jednoobrazni podaci,
objavljeni u statistickom godiinjaku SEV. O primenjenim postupci-
ma bliZe informacije se mogu dobiti u [nstitutu ekonomskih nauka , ' = - '
Beograd. : ' T ' 15

Mspomena i1zvon kao u Tabeli 2.
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Prethodna tabela pokazuje da j¢ prosecm mvo socjalisticlal zemaljs
u 1972, sodwi bio iznad nivoa Italije, §to je sluaj sa vedinom pojecinaénih ze-
malja ove grupe (DR Nemaka, Poljska, SSSR i CSSR). Bugarska i Madjarska su
s¢ znatno pribhizile mvou Italije, a DR Nemacka 1 Cehoslovadka tadadnjem mvou
¢hke Britanje, Ovo je nesumnjivo rezoltat daleko briep privrednog rasta ovilt
zemalja u poredjenju sa rastom navedemh zapadmih zemalja,

GLOBAINA FRODUKTIVNOST RADA

Navedeni obraduni omogucuju da se sagledaju na 1zvestan pacn 1 ra-
zlike u mivou produktivnosti rada izmedju nekih razvijemh zapadmh zemalja i Ju-
goslavijc, kao 1 izmedju Jugoslawije i ostalih soctjalisticlih zemalja.2

Bilo je mozuée utvriit koeficljente za svodjenje bruto nacionalnog
produkta na nasu definiciju drudtvenog prowzvoeda samo za dve godine (1968, 1
1972.) za osam zapadnoevropskih zemalja i SAD. Na taj nadin se mogu posinat-
ratt razlilee u nivou zlohalne produktivnosti rada 1zmedju Jugoslavije i pomenu-
til zemaljn, mada se mora reé1 da rezultatt koje pokazuje naredna tabel za pa
jedinacne zemlje imaju pnbhiznu vrednost. Veéu taénost pokazuju rezutiniit za
celu grusu evropskil zemalja + za SAD.

Bitnijil: promena za ovo kratlo vieme u odnosu na navedene cvrop-
ske zemljc, Mao ¢zline, nije bile, ali je vidnija promena nastupita u odnosu na
SAD, ito je svakako posledica vilo sporog privrednog rasta ove zemlje

Nasuprot ovome, obraduni o hojima je bilo reéi pruZaju mogucnost
da se prati uporedno kretanje plobalne produktivinosti rada u nepoljoprivrednim
dalatnostima evropslah socijalistiékil zemalja 1 Jugoslavtje od 1960. do 197430
dine,

l0va razmatranja su delimiéna i nisu u potpunost ugorediva medju prupama zemalja ko-
je sc posmatraju, iz vile rizlora: {i) nu osnovu podataka zapadnih zemalja tesko je v dw
Lem nizu .Cvojiil presinag vixtnost materijalne projzvodnje od neproizvodnih delatnos
ti; {iij vro v adgovarsjuéem smi€u cesto vaZi i za broj zaposlenih. Stoga nije moguce pra-
titi egzaktno rast globalne produktivnosti rada, jer pradenje produktivnosti rada na osno-
vu GNP-a po zaposlenom u svim proizvodnim i neproizvodnim delatnostima ne daje prie
vu sliku dinamike i nivoa produktiviosti; (i) v socijalistiékim zemljam je vrlo Leiko ut-
vrditi pravi broj zaposenih u poljoprivredi, tako da je mogude pratiti kretanje globaine
produktiviosii tada samo u vanpoljopriveednim delatnoslima ukupno, i na isti nagin upo-
redjivati nive produktivnosti rada u pojedinim godinama
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Tabela 5.

Odnosi nivoa produlitivnost rada nekih evropskih zemalja, SAD
i Jugoslavije 1968. i 1972. godine (na bazi-tekuéih dolara)

ST oo Jugostavija = 1,0
Ldemla, . 1908. 1972.
Danska ~ 3,1 13
Velika Biitanija 29 2,3
Norveska ~ 35 2.9
Belgija 31 30
Francuska 32 34
Holandija ' - 33 3.6
SR Nemacka - 32 2.8
lialija . 2,0 20
Osam evropskih zemalja 29 2,7
SAD 6,5 5.6
Jugoslavija 1,0 1,2

lzv'ori: Za 196‘& god;nu vidi: 8§ Staj‘irii,f Neke ocene.....”, Ekonomska misao,

Ll

1973, br.2. str. 92; za 1972, godinu novi obracuni istog autora; Pored
izvora navedenth u Tabeli 2. joi it OECD, Labour Force Statistics
1962— 1973, Panis, 1975.

U razdoblju 1960-1%53, gde nedostaju odgovarajuét podaci za Po-
lisku, rast produktivnosti rada u Jugostaviji bio je brzi nego u ostahm socjali-
sti¢lam zemljama u proseku {stopa rasta 3,2% premz 4,7%). Pri tome valja po-
menuti da-je rast u §SSR-u i Bugarskoj bio brii nego u Juposlaviji (5,8% i 5,4%),
dok su v drugim zemijamas stope rasta bile niske ili je €ak produktivnost bila u
opadanju {Madjarska sa —0.6% 1 Rumunija sa —1,1%).

U glededem razdoblju je globalna stopa rasta svih socijahstikih ze-
malja veéa nego u Jugostaviji, §to vazi i za sve zemlje pojedina&no, osim Ccho-
sovadke, gde je stopa rasta ravna jugoslovenskoj. U razdoblju 1970—-1974. raz.
mak izmedju stope rasta produktivizosti rada u Jugoslaviji 1 ostalim soeijalisti3-
kim zemljama skupa © joi viie raste. Tedino se niskom stoporn izdvaja DR Ne-
macka (1,5%) i neito veéomn od jugostovenske,Cehodovacka (3,4%).

" U-celoni periodu 1960—-1970. stopa rasta produktivnosti je u Jugo-
daviji nedto niza (za oko 10%) od stope vasta svih ostalih socijalistickih zema-
lja zajedno (bez Poljske), a osetnijc je niza Lkad se posmatia pesiod od 1960—
—1974. godine (5,6% prema 4,5%).
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Tubela 6.

Rast globalne produktivnosti rada u nepoljopriviednim delatnostima

socijalisfiildh zemsljo 19€0—1974,

2ot RO pF go po pa
1965 1970 1974 1970 1974
Bugarska 5,4 B,6 6.8 70 69
Madjarska 0,6 5,7 58 25 34
DR Nemacka 38 4,9 1.5 4,3 35
Poljska .. 50 13 .. 60"
Rumunija A1 120 1,6 52 10
S§SR B 6,5 4,6 6,1 6,1
CSSR 1,9 4,8 34 6,1 5,7
ocijalisticke j
i M N 63 59 6,11
Socijalisticke zemlje
(bez Poljske) 4,7 64 5,7 56 5,6
Jugodavija 52 4,8 3.2 50 4.5

Tabela 7.

Nivo pglobalne produktivaosti rada u vanpoljopriviedaim delatnostima

socijalistickih zemadja 1960—1974. (Jugosiavifa = 100,0).

1960

Zemlja 1965 1870 1972 1974
Bugarska 72,0 72,7 85,7 PR 99,8
Madjarska 98,7 74,2 774 833 85,7
DR Nemacka 122,2 1139 1143 1071 1071
Poljgka .. 106,9 1076 117,84 1250
Rumunija 77,2 56,6 78.9 58,8 108,1
SSSR 952 96,7 1046 1153 1160
CSSR 129,3 109,8 1099 1146 1114
Socijdisticke zemlje

(ukupno) 96,3 1031 1130 1144
Socijalisticke zemlje :

(bez Poljske) 97,0 95,3 103,7 1130 1132

++) 1965—1974.
Napomena: vidi Tabelu 3.

Pri svamu tome, mzlike u nivon plobalne produktivnosti rada nisu
znaéajne, Cak su 1 u nekim od izabranih godina celog perioda raziike bile za Ju.
goslaviju povoljne. U poredjenju sa podacima o nivou dmustvenog proizvoda po
stanovniku, to bi kazivalo da je u nepoljopriviednim delatnostima ostalih socija-
listickih zemalja, po pravilu, procentualno prema stanovnistvu vise zaposlenih
nego u Jugosaviji.

Karakteristiéno je da je nivo produltivnostt mda u odnosu na njvo
u Jugoslaviji relativno opadao u DR Nemackoj, Cehodovackoj i Madjarskoj,dok
je u ostalim zemljama rastao. Sve da 19270. godine razlike u nivou su ili u kogist
Jugoslavije 1li su sasvm neosetno u Korist ostalih socijalisti¢lah zemalja u celini.
Razlike se nefto povefavaju na jtetu Jugoslavije posle 1970. godine. Pared ra‘zli-‘

ka u stopama globalnag priveednog rasta u razdoblju 1970-1975. {ostale soci - 4

jalisticke zemlje 6,2%, Jugostavija 5,8%), navedenim razlikama u nivou prodijl_{-
tivnosti doprinco je verovatno joi i brzi rast zaposlenosti u Jugoslaviji €3,6%),
nego u ostalim socijalistickim zemljama (2,6%) u razdpbliu 1970--1974. godine.
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Napomena: vidi Tabeln 3.

STABILNOST OPSTEG NIVGA CENa

Privredii rast u toku posmatranog dvadesetogodidnjes razdoblja bio
je praten u zapadnom svetu stalaim globalnim porastem cena Korelativni {im-
licitni) indeks cena ukupne privrede u svetu trzidne privrede rastao je iz razdob-
lja u razdoblje.

Karakteristicno je da su u periodu 1953—1960. korlativni globalm
indaksi cena u zapadnim zemljama bili znatno nizi od indcksa rasta globalnog
domadeg produkta (GDP). Indeks rasta ukupnog GDP u zemljama OECD-a iz-
nosio je 3,6% (za evropske zemlje ove grupacije 5,0%, 4 za EEZ cak 5,8%), a
indeks cena 2,7%, odnosno 3,7% i 3,3% U deceniji 1960—1970. indels volu-
mena GDP-a 1znosio je 4,9% za sve zemlje GECD u proseku, a korelativiu indeks
cena 3.4% (odnosno 4,2% za eviopske zemije 1 za EEZ). Razmak Zmedju ukup-
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nog produkta i rasta cena se u ovom razdoblju osetng. mmupo 4. rast ulapnoh
produkta se smanjio, a rast cena ubrzao u pnrcd]cnju 52 plcﬂlodnnn penodom.
Ovo je joi ociglednije ako se posmatraju posebro mzdoLlja 1960—-1965. i 1965
1970, gde sc jasno raspoznaje tendencija brzeg rasta cena od rasta GDP-a.
Posle 1970. godine rast priviede je znacajno opao, dok je E,lobalm
indeks cena po to § vide puta nadmasio rast drustvenop produkia, $to se moze vi
videti u narednoj tabeli.

LI P

Tabela 8.

Korelativni globalni indelzsi eena i rast ukapnog drstvenos
proizvoca v zemliama OECD i u Jugodaviji-

Zealja odnosno 1953 1960 1965 1970  1960° 1960 1953
‘ do do do " odo | do do - do

arpa zemaljs
. ) 1960 1965 1970 - 1973%7~i370" :; ?3) 1973)

A) Indelsi cena
Lemlje QECD

{ukupnod 2.7 2,6 42 59 34 4,0 3,5
Brrnpsie zenlje o
JECD-a 3,7 4,1 472 74 4.2 49 45
Zemlje EEZ 3,3 43 4,1 7,1 4,2 49 43
) GNP 58 143 8,0 19,2 11,1 13,7 11,1
Tugcsiavija
5.9 146 84 - 190 - 114 139 11,3
B) Tndeksi \*olui::L'L'l;zf .
Zemlje OECD T '
{ukupno) 36 52 46 26 49 42 40
Evropske zemlje o o B
OECD-a 50 50 47 725497 41 - 44
Zemlje EEZ 5.8 48 46 21t &7 U387 45
GNP 37 76 69 597 7712 768 . T4
Tuzoslavija B SR
80 68 58 58. 63 61 67

*+} Podaci o indeksima cena za Jugoslaviju u ovim kolorama odnose se na razdo-
blja koja se zavrsavaju sa 1975, godinom. Svi podaci o indeksima rasta ukupnog
produlta u navedenim kolonama imaju kao krajnju podinu 1975.

imvori: Ist1 kao kod Tabele 1
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Razmak izmedju stopa rasta cena i stopa rasta ukupnog produkta
mora da je stvamo joi vefi, posto podaci o rastu cena koji su nam bili na ras.
polaganju dopiru do 1973. godine, kad je rast cena poscbuo bia dobio znalaj
no ubrzanje. Ideju o tome mogu da nam pruze podaci o rastu cena li¢ne potzo.
fnje u zemijama OECD u razdoblju 1970—1975. Proseéno u svim zemljama
OE(CD-a ove ceite su rasle po stopr od 8,49, a u evropskim zemljama ove gru-
pacije 9,9%. Inace su sc cenc u obiasti léne potreinje u paricdu 1960-1970.
godine uglaviom kretale paralelno sa cggama globalnog Gomaceg brito produ-
kta (po gommjim grupacijama 3,0%; 4,1% § 4 2% u ovom desstogadiitu}.

U toku resavanja druitveno—ekonomskih i sistemskih pitanja u re-
lacijama trZifne koncepcije privrede i raztuéeg otvaranja prema spoljnom svetu,
¢iji se uticaj morao osedati, u Jugosaviji su prisutna (u toku celog peroda) -
flaciona kretanja. Koliko utidu na taj proces intemi uzroci, a koliko spoljni do
sada nije dovoljno istrazeno Samo u izvesnoj meri su ncke tendencije siéne o-
nima u zapadnim zemljama: jedino u perdodu 1953-1960. podine globalni rast
ceia je sporiji od rasta ubupnog GNP-a,0dnosno DP-a, U ostalim razdobljima je
situacija obruuta. Rast cena u Jupodaviji je osetrio veéi od rasta cena u zemlja-
ma OECD-a. Mada su i stope rasta dmstvenog proizvoda,odnosio bruto nacio-
nalnog produkta vife nego u zapadnim zemljama; odnos izmedju stope rasta DP
i stopa rasta cena je priblizno isti u Jugoslaviji i u zemljama OECD-a u perodu
1953—1960 i u razdoblju 1970-~1975, dok je u razdobljima 1960—1965. 1 1965—
4970. taj odnos u Jugoslaviji cseino nepovoljniji nego u zapadnim zemljama.

Tabela 9,

(dnos izmedju stops rasta ulupueg drustvenor proizvoda
i plobalnog rasta cena

1953 1960 1965 1960 1970
do do do do do
1260 1865 1970 1870 1575

Zemtje QECD (ukupno) 1,33 2,00 1,10 1,44 0,31
Evropske zemlje GECD-a 1,35 1,22 1,12 1,17 0,28
Jugoslavija L3¢ 047 0,69 0,55 06,31

O globalnom rastu cens u ostzlim sceijalistiélam zemijamy  padaci
su dosta oskudni. Podaci kojima se trenutno raspolaZe kreén se od 19a0. do
1972, adnosio 1973, godine. [ oni s, medjutim , dovoljni da pokazu netré-
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&n1 karakter privrede ovin zemalja i da su cene Gvrsto administrativno {planski)
repulisane, Istice se njihova gotove potpuna nepomiénost,

Tabela i0.

Stoy:e msta cena n evroskim socijalistizkim zemljama

Zemlja Korelativni indeksi Indeksi i
cena DP 1960-1972. potrosnis 19605973,

Bugarska 0,8
g ; 0,7
Madjarska 1,6 1’7
DR Nemacka D,I
Poljska L6 1,4
Rumunyja ,
SS9 o g,g {1961-1973)
CSSR 0,0 0’8

Izvori: UN,, Yearbool: of National Accounts Statistics 1972, 1973, i 1974; A-
perca statistique Ge lz Tch>codovaguie 1975. Orbis. Prague; B.Askanas—
—F Levak, E]_\_twikluug ung Nivean der Lolme in der RGW-Lamder, Wie-
I2lfl!1' ir;s;:itut fur Internationale Wirtschaftsvergleiche, Reprnt--Serie, I,\Ir

' S obzirom da nismo raspolagali podacima za godine posle 1973, n-
]ve moguce rei. Ja li su 1 u kojoj med dogadjaji koji su nastali na svetskom trj-
Stuimali nekog uticaja na kretanje unutrasnjih cena u ovim zemljama.

Ilt FLUKTUACHE ! STABILMOST RASTA

Ceo poderatni drustveni i priviedni razvoj paje-zemlje moguée je
deliti na razne podperiode. Sve ovakve podele 1maju ad redjeno opravdanje, Po-
lzzeéi od osnovnih ekonomskill karakteristika predjenog puta naseg razvoja i
pnvrednog sisterna na kome se ovaj razvoj bazirao, moguée je razlikovati slede-
éa tri vilo razlidita perioda:

A.1945-1932, odnosno 1945—1955: ovaj period je losta heterogen jer obuh-
vata obnova zemlje, uvodjenje centralistickog admunistrativnog sistema:j na
irju njegovo postepeno napudtanje. Stope rasta u pojelumm njegovim dalo-
vima su vilo skromne. Porast cena je vilo visok, narogito do 1952, goding ;

B. 1952—1964. odnosno 1955—1964: uspostavlja se radnicko samoupravijanje,
stopa rasta se izvanredno ubrzava, ¢ u industriji iznost u proseku oko 12.5%
Uz japansku, jugoslovenska privreda razvija se najbrZe na svetu. Industrijske
cene su stabilne (rast ispod 1%); poljopriviedne rastu radi korigovanja rani-
jih neekonomskih pariteta. Brzo raste zapo§ljavanje i efikasnost pnvredjiva-

nja;

C. od 1963. godine, tj. od wodjenja pnvredne reforme, €ije intencije i njihove
posledice dominiraju celim fre¢im razdobljem. U ovom periodu‘-jolazs do o-
setnog usporavanja stope rasta, tako da ona recimo w industriji1znosi 7% za
period 1964—1976, Jugodavija vige ne spala u grupu zemalja koje se najbr -
Ze razvijaju. Porast cena u ovom i:'é'r”indu je szrazito dinamiCan. Potpuno nov
fenomen je nezaposlenost | odlazak nafih radmka na priviemeni rad u inos-
transtvo. Efikasnost privredjivanja opada

Dobhro je poznato i opite prihva¢eno da se nag priviedni razvoj od-
vijao u cikliénim oscilacijama. Na osnova precizne kvantitaiivne analize utvrdje-
no je da je do sada bilo Sest ciklusa, a sedmi je zapoceo prole godine . Takodje
je utvrdjeno da postoji odredjena povezanost (uslovljenost) izmedju cikli¢nog kre-
tanja privrednih aktivnosty i mera ekonomske politike {tj 1zmena u ekonomskaj
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politict, 1zmena u prvrednom sisicnw il njegovim defovima 1td ) Polazedi ol
ovilt elemenata cilust bi s¢ mogli ovako podeliti (videti grafove la 11b);

Razdoblje A

I cildjus: od I kvartala 1949 do II kvartala 1955 (23 kvarlala);

Razdoblje B

II ciklus: od 1 kvartala 1935 do 11 kvartala F958 (12 kvartala);
I ciklus: od 11 kvartala 1958 do IV kvartala 1960 {10 kvartala);
[V cik.lus: od IV kvartala 1960 do I kvartala 1965 (17 lvartala),

Ruazdhblje €

V ciklus: od I kvartala 1965 do i1 kvartala 1972 (29 kvartala),
V1 aiklus: od 1 kvartala 1972 do 1 Fvartala 1975 {12 lvartala);
VII ciklbs; od 1l kvartala 1975 - ©

Ovzkva periodizacijn emogucuje da se u cikliénom kretanju prveednog
razvoja uoce odredjene pravilnosti, Nakon dugalkog prvog ciklusa koji je traja-
0 gotovo 6 godina, dolaze dva krata ciklusa u okviru kojih su izvriene pripreme
Za novr priviedm sistem. Sa privrednom reformom je iniciran jedan dugadak cik-
lus, koji je trajao preko 7 godina. Oko 1971—1972. godine ckonomsla politika
se koncentrife na stabilizacione mere. U ovom kracem medjuperiodu glavna paz

nia se posvecuie vblagavan; ali Ani ivredi
j posvecuje ublazavanju nastalih peremecaja u privredi (pre svega na obuzda-

vanje visoke inflacije) 1 na pripremanje novih institucionalnih refenja koja su in-

korporirana u novi Ustav. Dalja karakteristika svih ciklusa jeste da se refomme po-

Cinju u silaznoj fazi cikusa Sime se recesija produbljuje. Ukoliko je reforma ra-
dikalna kao 1951-53, 1965—67 ili 1975—76. stope rasta mdustnje i gradjevi-
nasstva bivaju dratiéno pogodjene. Amplitude oscilacija u razdobiju € manje su
od amplituda u prethodna dva razdoblja. Proizvodnja je znatno veéa i privreda
znatno sloZenija pa se eksiremne oscllacije vie ne mogw tolerisati.

U gomji okvir treba smastity interpretaciju efekata ekonomske politike u
1976 godini. )

Pogledajmo graf I—b. Institucionalne promene i opita deflaciona politika
Naredne banke zaustavili su elspanzivna kretanja privrede i [967 rast je zaus-
tavljen. Zatim se reuguje upunipavanjem novea u prvredu §to dovodi do obria-
nja ciklusa znatne akeeleracije rasta i, posle 1969 godine, do inflacije Maksi-
nun akeeleracije postignut je 1969, godine had se ciklus ponove obrée na dole
U ovom slucaju se Gme pokusaji da se merama ekonomske leitikt’rspl'f-:‘Ci re.
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cesija ali i da se stabiliziraju cene Rezultat je ncophodnost administrativnog vp-
tanja u prnvredni zivot. Od 1971, godine stabilizacija je iskijudiva briga, a ad-
miftistrativne integvencije u privredi su stalno prisutne. Svetska inflacija probija
stabilizacione barijere industrijske cene u 1974. godini rastu za 299 (Sto je .va
puta veéi porast no §to je bio ukupni porast cena za Cilavo razdoblje 1952 ~
--1964), a s njima 1 ingustrjska proizvodnja koja ostvamje novi vih u 1974 g0
dini. Taj vih odgovara onom iz 1964, Cikius se obrée na dole & institucional:
ne promene pojadavaju usporavanje i u prvoj polovini 1976, godine, rast se za-
ustavlja di¢no onorme §to se desilo 1967 U nastavku treba odekivati da dadje
do obrianja ciklusa na gore kod relativno mirnih cena.

Medjutim, administrativne zadrzavanje cena dovelo je do tega da
W mnogim grupacijama cene nisu mogle pratiti trofkove tako da je doslo do
smanjivanja akumuolacije i pojave gubitaka. U medjuvremenu u privredu su uba-
civane enormne kolidine novea §to je dobrim delom bilo uslovlieno institucio-
nalnim promenama Kao rezultat likvidnost privrede je znatno poboljSana. 1
na kraju ;odgadjanjem pnkasodiavanja Lursa.dinar je u odnosu na valute nekih
nasih spoljnotfgovins];ih partnera fakticki revalviran.a u celini je precenjen.Tr-
me je stvoreno jo§ je.no Zundte poremeéaja triiine ravnoteZe. Kako trogkovi
moraju biti pokriveni i.wesucije se e mogu obustaviti zbog nedostatka akumu-

‘lacije, a spoljnotrgovinska razmena ne moZze se nastaviti daljujim poveéanjem

premija, subveneija ili uspostavljanjem nelkog administrativnog egalizacionog fon-
da, te je prliéno odigledno da iduée godime moZemo o&ekivati nove inflatorne
pritiske. Stvorena likvidnost ée tu maéi svoju upotrebu. Proizvodnja ée verovat-
no biti iznad proseka za razdoblje C '

[zvesnu predstavu o tome jta se moZe o€ekavati u naredne 3—4 go-
dine dobi¢emo razmairanjem dugih ciklusa. Dugi ciklust u grafu 2 1 3 dobivens
su kao pomiéni proseci kvartalno obradunatih ciklusa iz grafa [ Do 1964, go-
dine primenjen je 4—godignji prosek a posle te godine 6—godifnji, 5to treba da
u nz&elu eluninise uticaj kratkih cillusa iz grafa 1.

Graf 2. polazuje da je prvi dol drigog ciklusa postignut 1951-52,
a drugl 1969 godine Prema tome, ciklus je trajao oko 18 godina Maksimum je
postignut 1959, sredinom drugog petogadinjeg plana koji je ispunjen za Setir
godine. Odonda podinje usporavanje. Treci petogodiEnji plan t ni jedan posle
njega nisu vige bili ispunjeni. Ipak, treba ista¢i da je usporavanje posle 1959. go-
dine najveéim delom {fzuzev u poljoprivredi) rezultat nadina kako je sprovedena
reforma iz 1961, do je svojeviemeno delaljno analiztrano!-

—p— . ra—

1Videtj: ,,Uzroci i karalteristike priveedni kretanja u 1961, i 1962 godine”, Savezni za-
vod za privredno planizanje, Dokumentasiono—analitiéki materijali 7, Beograd 1962
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%’oslled:ca ovill mera je bilg usporaanje proizvodnje u 1961 | 1962 (v.oval 1—a)
StOj.C rTarnvno uticalo i na smanjivanje etvorogodisnic prosecne sI;nc.mst -
Medjutim, 1363, i 1964, godine bile m_@y_ojj;le, tako da privreds olé'l.‘* dau
[)F)k}izujlf znakove vraganja na ranije t(endé;e,—iiedjtxtim reforma iI: 1;2; )
dm‘? utice .na izmenu ovih tendencija, tako da se trcndo':'i privrednil I'retz;ng'?“
obréu nil niZe do novog dola dugog ciklus u 1969 (videti graf 2) P;slc J'd
gz‘l Zapotinje novo opravljanje trenda razvoja kaje je opet zu:stavl-‘e‘no 197.(;‘:-
dmc' U celini gledano privreds se sada nalazj u%zlaznoj fazi drugin cildu 't='°‘
ukoliko se ne dogodi nista qa podrudju institucionalnil promena f pcriofl?.t X
19"76—80, mogu se ocekivati vise Stope rasta nego u periody 196'9—1976 N
te ée stope biti jos uvek znatno njze od onih u razdoblju B. Graf 2 n : X
UPOZOrava na sporu ckspanziju poljoprivrede i izvozg, “ e
e s Zﬂnir(:ﬂrjzliiaBI-s;g;eagcﬁeijenz-indikacijf: © performansama privrede. Pojay.
e e i \‘ la i .L.mc _[Ll‘ z.apt‘aﬂjavanja i efikasnost mvestiranja.Te
‘ je se :,(:)tOVCI poklapaju, Objasnjenje toj pojavi treba triiti u tinjenict
da f'_e-ce -zapoﬁl_]avanje pod normalum ekonomskim okolnostima, 7naéiji botl:l'
koris¢enje -kap:witetab Linije ~apodljavanja i efikasnosty investiranja‘mzﬂazc o
pre 1936. i posle 1972 godine $to bi moglo bitj indikacija da okelnostj nj ¥ i
le tada normalne. e
do cflkuITr:lel [J:I'OC.lukiianOStl r.ada pokazuje 6—pgodiEnje zaostajanic za tren-
. : .105 ! investiranja, Maksimalna (dugoroéna) efikasnost investiranja
post.lgnum J@ u 1958; a maksimalnj porast produktivnosti rada ostvaren i Jl
é,v_ocl.m__g. Minimalna efilasnost investiranja ostvarena Jje 1968, godine i dJc S
blago popfm'lja Uz macajniji pad u 1973 godini. Du"oroén:)gu 1 0' .
Produktiviosti rada dalje sz nastavlja. Ukolik 'D= i omk oo fflsm
pad stope rasta produktivnossi : i biti cotatnn oo Lo “ore ]
e p vnosit mogao bi biti dugorocno zaustavljen v 1976. go-
 ona bt Prc?d.L.Jl'ctlvnn'sth pn".-'r.emelno makrockonomski fenomen To znaéx
a ona 00 zavist o ekonomskoj politici. Qrgan ekonomske politike moraju
sty ont{.uslov‘e za brz priviedni rast jer ée simo tako Organizacije udru?enoj
;Iﬂn inilfttl ;?I-aS{rati povetanu proizvodnju, moéi ée finansirati pove¢anje I\:apafn‘t:-
rl.jalmhs ;e;:l:;anio;zotcgnolloggu, te Ce moéi Poboleati koristenje ljudskih i mate-
e o 1K rezultat t-og pfocesa Pojavice se povecana efikasnost. Evo |
_ o IL:: Jo.d\ie;ustr[;lcuev Razmotnmo §to sc deSava sa zaposljavanjem i produktivino.
!dusa;g de:'rg:li brjzogél;é);;%%egg'rasta Proizvodnje tj. u vrhovima j dolovinw ci-

2Taj lenomen nij ifids .
N je specifican za jupodovensky priv S .
i U e S A e o 1 i vt
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‘Fabela 1,

Produlztivnost u vihovimn i CMslovima eildusn

Godifnje  Godidnii porast  Marginalng

zaposleno  produktivnestt  proirvodni

u 000 “rada o koeficiieni
Vrhovi ciklusa 167 G G, 71
Dolcvi cildusa 8 3 )38

* ' . c A% . -
.&P; , AP = porast proizvodnji, AK = porast osnovnill sicdstava

Izvor: B Horvat, Privredni cildnai u Jugosdaviji, institut clonomskih nauka,Beo-
arad, 1969, s. 54.

U vthovima ciltusa privreda zapodljava gotovo dvaput vilz novil radnika nego
u dolovima, a u isto vremne porast produktivnosti rada i marginaini proizvodni
koeficijent, (koji.meri efikasnost investiranja) dvaput su veci. Kod trajno visoks:
stope zasta efekti ncée biti toliko izraZeni kao kod ciklicnih kolebanja, ali &<
jof uvek biti znaZajni, . o
Obiinoe sc postulira patreba ne samo poveéanja produliimost: rada

kao takva veé prvenstveno vedi doprinos proizvodnji od porasta produkiivnosti
nego od povecanog zaposljavanja. U sporim privredama kao 3to je npr. engleska
udeo produktivnosti rada je veéi no u Jugoslaviji, ali je stopa priviednog rasta
nelaliko puta niza. Takodje, u razvijenim privredama koje su jscrpile rezervoa-
re radne snage iz poljoprivrede, doprinos produktivnosti je veél. U stvari same
za ovakve privrede vazi zakljulak o ideatiénosti brzog povedanja produktivies-

ri rada u nepoljopnvrednim sektorima 1 opite stope priviednog rasts. U nanje

razvijenisn privredama s veliliim rezervezan radng snage, Jdoprinos croizvodny vd
VoG, nap-

novoy zapoiljavanjy bide ve¢i J tome ne samo da nema nista lofeg
tiv,to prestavn racionalid put tamaksimalnom povedanju drudtvens proizvodnjs

Ta ekspanzija proizvodnje bice maksimaina same onda ako je | porast produk.

tivnosti rada dovoljno visolk Bo kalvi ée biti relativiei deprinesi produltiviost
i zapodljavanja sasvim je irelevantno, oni nisu determenmite sasta, veé su rastom
determenisani. Sto je-brzi tempe priviednog razvoja, bize ée se iscrprti rezerve
ralne snage i biZe de se menjati proporcije u: korist produktivnosti rada.

Iz gornjes razmatranja proizlazi nedvosmisleno da sc problem pro
duktivnosti rada refava tempom privrednog rasta.

Razmotu li se poZetak i kraj prafa 3, zapazu se da performanse pri-

vrede nakon 1971. podine podseéaju na one od pre 1954 godine. Pre 1956. go-
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dine, kad je zavidena kljucna kapitalna izuradnja inicirana prvim 5—godisnjim

planom, privrada je bila administrativio regulisana Ekonometrijska analiza iz- '
vriena u Institutn ekonomskih nzulka, pokazuje struktveni preokret v 1956. go- . a
ding,? Prema tome imamo indikaciju da su perfonname privrede pode 1971.g0- % . ) . ;* i
dine shéne onim koje smo imali u administrativrein periodu. Ekonometujskom : :, : ‘yj{ e e .
analizom ponovo bi trebalo utv;d.iti da li je zaista dodlo do novog sirukturnog ? £ é ;:::\g; ' é R
pieokreta v privrednoj omanizacijt E %_ (r- "~ ::
d interesa jo upozoriti da je nre viSe godina ' Institutu ckonoms- = = "'%-i B i =
ket nauka izviSena prognoza strulktnrmh pokazatelja za 1971 1 1972, godinu,* ﬂ , . \‘\ _5 1
Ta prognoza i njeno ostvarenje izvanredno dobro se poklapaju Na osnovu ove: ' J "\/‘ : N
ga se moZe zakljuiti da nam danas naje pozuavanje priviednog menamzma ved : P yd f 1.
omoguéava da prognoze ovakve viste vrdimo s priliéno velikom sigumoscu. . ___,i;/' T j |
Ukoliko bi ova nasa izlaganja na neki nacin Zeleli da rezimirumo,on- L j}::\;;" - B ? - 3
da je izgleda moguée reéi sedete. U narednoj godini bi trebalo odekivati ubrza- \‘:;( &3 N = :
nje rasta proizvodnje, viu stopu inflacije | poveéanje stope uvoza. Takodje tre- <, s 5 :.é s g
ba odekivati da stopa rasta produktivnosti rada postane pozitivna, a da se nasta- R 2% o 7 ) =z,
vi (pa i ubrza) porast zaposljavanja. U narednin nekolike godina, a pod uslovem L/ ; _é 't‘é ] x *‘S:
da ne dodje do novih oitrih zackreta u ekonomskoj politici, treba odekivati vi- _,ai{':,_»——* R _F b 5
Se stope rasta i proizvodnje i zaposlenosti od onili koje su ostvarene u posled- ,~.>J> ¥oE ?{ = o :
njoj deceniji. . ‘\:%¥ = Eod T
——_ =& 5T T x
- . T2 45 Z
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I ERONOMSKE POLITIKD

Promeng u prviednom sistemiu i mere ehonoinske poliitc waacajio
utidu na priviednu aktivnost u svim selidorima Pri razmiatranju siznjs povrede na
prelazu iz 1976. u 1977. gediru, posebno je, medjuting, relevantne sagledati nap-
redak u izgradnji sistema szmospravnog drustvenop planiranjn i njegove efekte, .
stitucionalno uslovijene faktore inflacije i dejstvn novoy sisivma obracuna i pladania
na monetarno kreditnu sfere U svaim ovim oblastima doslo j2, ngime, v toku 19751
1976, zodine, do bitnili priviednosistemskih, odnosno institucianalnih promena

NEKE KARAKTERISTIKE EVOLUCLIE SISTEMA
DRUSTVENOG PLANIRANIA

U pojedinim fazama naeg razvoja stavljan jo razlicat akcenat ua poje-
dine funkeije planiranja, usled Gega se menjao i njilsov medjusobni odnos i karak-
ter. Sa protekom vremena, sve je viSe bilo planskih pokazatelja sa oscbenostima
dircktivnosti koji su popnmili obele#ja indikativnosi, ¥Fromene vredne painje ods-
grale su se 1 u domenn nosilaca planske aktivnosti. Znadaj diZave u usmeravanju
kretanja slabio je,a vloga priviede, odnosno radnih orzanizacija rasla je. Paralelno
sa ovim kretanjima odwijale su se i jzmene v nadinu formulisanja plans, kso 1 o
karakteru 1 vrst instrumenata 1 mera koji su koriSéem za realizaciju planiranta ke
tanja. Rastao je znadgj vrednosmh pokazatelju v planuzaji, a medju nstumentt
ma na znadaju su dobijali indirektni, podsticaini instrumenti. Sve to davelo je do
ju€anja tridnog na ragun planskog mehanizma u regulisanju procesa drusivene
nrodukeije

Promene u sistemu planiranja videne su kako br se ono uskladilo sa
novonastalim okolnostima koje su pre svega bile usiovljene: vifim stepenom pnv-

sdne i tehniGke rozvijenosts zzmlje i transformacijama u privrednod strulcéwyi bao
i socijalnoj 1 kadrovskoj strukturi stanovniitva;, uvodjenjen samoupravljunjy 1 sve-
ga onoga §to je ono znatilo za dradtveno—ekonomski i politicki sistem u ¢liw,
a posebno za karakter svojine i prava upravjanja procesom druftvenc reproduk
cije; porastom odgovornost: republika i pokrjina za stanje kako u njihovim priv-
redama, tako i u prvredi zemlje u celini; veéim stepenom otvorenosti naie pnv-

rede prema inostranstvu itd,

i
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planovima. Clnjeniza da Jugoesavija ves 20 zodina Zivi u mury, sobuodi, da vodi spe-
cificnu (samoupmenu} politiku na unutainjens plany i nezavisnu 1 nesvrstani po-
litikn na medjunarodnom planu, najbolia je potvrda da je ovaj cilj razvoja uspesno
ostvaren, rako su se pretnje i njencj slobodi i nezavisnosti, iz vana, najmanje bar dva
puti, u dosta 1zrazenom obliku, ispoljavale

Drugi, obezbedjivanje dinamiinog yesta ukupne nroizvednje je bio sialan
cilj svih 3est noncienih srednjorosnih planova, [gko je ostvarenma stopa priviednog ras-
ta u Citavom poderatnom perdodu bils takva da je omoguéila smanjivanje distance u
stepenu razvijenosti izmedju nade zemije 1 najrazvijenijih kaprtalisticki § secijalistislan
zemalja,? nuzno je redi Gs je realizovana stopa rasta proizvodnje bila niza od plamra.
ne tokom sprovodjenja svi. nasts srednjoroénin planovs, osim Za vreme sprovodje-
1ia Dru§tvenog plana privrednog razvoja Jugodaviiz od 1957—196! goding (planira-
na stopa rasta aacionalnog dohotka ovag plans bila je 9,1% prose¢no godiinje, a os:
tvarena 13% (za 4 goding).

Drustveni plan razvoja Jugodavije od 1966 Jo 1970.zo0dine pradvidao je
prosediu stopu rasta druitvenop proizvoda od 7,5 do 8,5% godidaje,a ostvarena je sto-
pa od 5.9%. Cclovitost: rad: treba reéi da se ova osivarena stopa rasta nalazi w okvinma
stopa koje su bile predvidiene Rezolucijom o ekonomskoj politict i meramaza dafju ra-
ahizaciju dru§tvenog plans razvoja Jugodavije od 1966 do 1970 godine, koju je donede:
ua pred kraj 1968 godine i koja je predvidjala stopu rasta od 5,5 do 6,55 proseino
rodidnje

Drugtveni plan razvoja Jugoslavije za period od 1971-1975. godine pred-
vidjzo je proseéni godiSujt rast dru§tvenog proizvoda po stopi od 7,5%, a ostvarena je
stopa od 6,3%.

Kake stvari sada stoje. planirana stopa rasta za period od 1976 1989 zo-
dine, od oko 7% proseéno godignje, u prvoj godini realizacije plana nadazi na ozhilj
ne teskode. Procenjuje se da ée u ovoj godini {a stopa iznositi oko 4%.

SuviEno je isticati ~a nadi srednjorodni planovi, pocev od 60-té godma,n-
su imalt mnogo uspeha u ostvanvanjo proklamovane politike u oblasti promene orivre
dne strukture u konst energije,3 sirovina i hrane, kao i stabilizovanju tokova prodirene
reprodulicije, Qéekivanja nisu v potpunosti ispunjena ni u oblasti produktivnosti rada
kao m u kontrolisanju razvoja nasili ekonomskih odnosa sa inostranstvomn, Zbog svega
toga, u duZem vremenskom inezrvatu prisutno je nezadovoljstvo sa efikasnodcu nadeg
sistema plamiranja, sa njegovom usmerivaékom funkeijom Kako je doslo do toga? Od-
govora postoji vite Bi¢c navedeni samo neki od njih. Kod nas je godinama sistem pla-
niranja bio nezaokruzen i to kako po vistama planova, s obzirom na vremenski hori-
zont, tako i s obzirom na subjekte koji ih pripremaju i donose. Sto se prve viste pla-

2 Komeepci 2 Komcepcija drmro 3193 raz/oja Tzodavije <o 1985, 2odine, Konzorcijum ckonomskih insti-
tuta, Beogmd 1974, slr 2.
Mlustracije radi lmVodl se da se raéunalo da ce tokom plana za [)LHO(! 1971—1975 god investici-
ie za energetiku, metainreiiu i hemiju povedati ""r,u ucesie u ukupnim mvu.ncuama u industrlji od
oka 60% na oko 68%. Medjutlm ﬂjﬂmm uéedée se smanjilo na oko 50%, Izvor; M.Birovljey,
ing oshyaren srecnjorg sni pian Grustvenos; mevofa 1971- 1975 Medjunarodna poli-
tlka, br 6234 16111 f976 15




nova tice tek pre jodinu dana prinvacens su Csuove zajednicke politike dugoroc-
nog razvoja SFR Tupodavije do 1985,

o, Do tada planiraje s viss svuddo na
godidnje nego nw sredninroéne U takvim ekolnostima paznja je vise bila nosvece-
na refavanju tekwlih nego dugorodiih problema.

Planaovi drustveno politickn: zajedn

vredne komore krajern 60-tih godinz oko 5 5% nadh preduzeéa razvijato se bez prih-
vaéenii programa razvoja.? Usled toga nije postejala zadovoljavajuéa veza izmediju

mukro i makse planiranja. Dalje, veza fzmedju razvojne politike formulisane u pluno.

vima, tg priviednog sisterna {pre aveps sstema prodirene reprodukeije), i ekonomske
politike® bila je dosta vepsteno skicirana, usled Eega nisu obezbedjivana ni po obi-
mu, nipo vrenienu potrebna materijalna, linansijska 1 druga sredstva za one punxto.
ve gde se to planom predvidjaio. MNaga planska aktivnost vise se svodile na proces fo-
mmulisanja plana nego na njegovo sprovadjenje. No i pored toga plansk ciljevi su by
li dosta uopiteni i nisu deloval dovoljno podsticajno na nonasanje pojedinih subje.
kata u skdadu sa pnlwacentm ciljevima.

Do ovakve evolueije u nadein sistemu planiranja doslo je u izvesnoj me
ti iz objektivruh razloga, jer je trebalo razgraditi jedan centralizovani sistem up-
ravljanja 1 plamranja i 1zgradid jedan novi, samoupravei sistem, bez uzora u sve.
tu. Medjitim, bez ncakve je sumnje da je start sistem brze razgradjivan, nego sto
je novi sistem usmeravanjy Zgradjivan. Zbog toga je dolazilo do pojave vakuma u
politici regulisanja procesa druStvene reprodukeije Te situacije su dovodile do to-
ga da su precenjivane moguénosti trZifnog mehanizma u regulisanju privredng 1
drustvenih tokova

Donosenjemn novog Ustava, Osuova zajednike politike dugoroénog

razvoja SFR Jupodavije do 1985. godine, Zakona o osnovama sisterna planiranja
i 0 arudtvenom planu Jugodavije, { Drustvenog plana Jugoslavije za period od
1976. do 1980. godine, kuo i znatno vedun angaiovanjem privrede na donogenjy
planova priviednh organizacijz, stvoreng su znatno povoljnije idejno—politiZke,
zakonske i druge pretpostavke za izradu jednog efikasnijeg sistema planiranja.
D2 bi sz te moguénosti iskonstile treba veoma organizovano mditi na daljoj re-
zradi tog sistema, a posebne na Jonofenju dmsivenih dogovora i samoupravnin
sporazuma koji reguliiu 1 obezbedjuju razvoj delatnost: od zajedniékog drustve-
mog interesa, 1 drustvenih dogovora koji treba da regulisu razue sfere privrednog
sistema koje su od bitnog znecaja za realizovanje proklamovane politike razvoja
u najnovijemn srednjom nom planu, i

aProgramuranje, istradvanie § razvoj v ;irivred:, Savezna priviedna komora, Deograd, marta
1970. godine, str.3

$ Usko povezan sa ovim je i juz koji posteji izmedju funkeija koje se oekuju da pojedini
subjekti u priviednom sistemu obavljaju 1sredstava koja im taj s'stem i ekonomska polite
ka ostavljaju na raspolaganju
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, iako Zesto sa zakaSnjenjem,s3do-
vitje su donofem nego planov: radnih organizacija Prema jednoj anketi Savezne pri-

INFEACTIA | NJENT UZROCE

Inflatorni rast eena poslednjil godma karakterise prvrede skoro svili
zemalja sveta. Po tome ni Jugoslavija nije zaostajala, naprotiv.!

U penodu od 1960, do septembra 1976, godine cene na malo rasl-e ‘
su u Jugosiaviji po prosecnoj godisnjo] stopt od 13,4%. Brie su rasle cene poljo-
privrednily proizvoda (sa prose¢nom godiSnjom stoporn rasta 16,7%) c]ol:_‘ ta sto-
pa za cene na malo industrijskily proizvoda iznosi 12,5%. Nijihovo kietanje 1z go-
dine u godinu pokazuje tabeta 1. o

Ne ravnomemn rast cena (iskljucujuéi njihovo reformsko povecane
1965. godine) veoma je ubrzan poev od 1970, da bi bio znagajno usporen od
druge polovine 1975. godine. N

Jedan deo tog porasta svakako bt mogao biti objasnjen povecarjem
uvoznih cena, Proseéna godisnja stopa rasta uvoznill eena 22 period 1960-1975.
iznosi oko 6,5%. (Tabela 1) Rast uvoznih cena je intenziviran 1973, da bi dos.ti-
gao kulminaciju 1974. godine, Tune se, bar delimi¢no, moze objasniti ubrzanje
rasta cena u zemji u tom periodu, U proseku, u posmatranom periodu, uvozne
cene st radle preko dva puta sporije od domaéth, Pri tome je joi od znadajl &
mjemea da uvozni progzvodi saémjavaju samo oko 20% dmstvenog proxzvm.in.Sto-
ga s¢ nedvosmisleno moze zakljucity da glevne uzroénike snaznih inflatomih ten-
dencija u nas treba traziti na podiucju kretanja n zemlji: ‘

Poradjenjerm kretanja cena na malo i cepa proizvodjada (tabela 1) do-

lazi se do nteresantne infonnacije da su cene proizvodiada rasle znatno sporije
nego cené na mato. Raskorak je narocito ispolien u itlﬂltstnji gde ]e Qmseéna go-
dihja stopa rasta cena proizvodjada 2a oko 3,5 procentny poena ‘n‘iija od stape -
sta sena na malo. Znaéi, eene ua malo dobrim delom su rasie pod utipajem k.rct?:
fija u prometu. Trgovina se mogla javiti kao znacajan fuktor ispoljcpi]? nlﬂaton‘u.:
l‘\'.rcltanja. Medjutur, domiuatnu ulogu u rastu cena na malo svakakoima poveca
nje cena proizvedjaca koja éemo ovde uglavnom posmatrati.

1Videti Getvrti odajak I glave i drugi odeljak V plave.
I i jni i wadnjih detesmpinant a cena i Jugosy
2Detaljnija komparativea analiza spojnli & UHUﬂu:n‘lj]llhdl.('(:i'lnlﬂﬂflll promena cena | EQ
viji zj pjeriod rfo 1972. zodine moZe se naéi u: KovaGevid Mladjen i Pppuv Sofjja: l]fpn.@&kn
rafivia analize spadjuil: 1 unuiresnjth determinanti promena ceng, Institut ekonomskih nauka,
Beograd 1972 37




Tabela 1.
1 Indeksi porasta cena
Godine ie:::s na Industrijski proizvodi Poljoprivied.proizv. Uvozne  Uvozne cene
© Cene na Cene pro- Cene ma Cénc pro- S ndust, Poljopriv,
malo izvotlaca malo izvodala proizv,  proizvodi
1961 107,0 104,5 103,8 112,5 1154 100,0 101,2 95,0
1962, 108,7 163,7 100,0 113,6 113,3 108,0 101,2 104,0
1963, 104,0 101,4 101,2 111,5 109.8 103,0 103,5 101,0
1964. 107,7 105,7 146,0 1172 125,9 104,0 104,5 104,0
1963 130,4 127.0 115,1 144,1 1424 104.8 108,2 95,9
1966. 123,3 121,3 111,5 120,4 117,0 101,35 100,0 101,1
1967. 106,7 108,8 101,5 103,4 96,4 100,0 100,0 98,9
1968 104,2 103,2 100,0 101,6 96,2 100,0 100,0 97,9
196%. 107,0 106,3 102,9 104,8 107,8 105,0 105,1 105,2
1570 110,3 110,3 1099 1123 1164 108,6 108,4 106,2
971, 114,7 1i4,7 115,4 117,38 126,6 103,9 ; 103,3 96,1
1972 116,3 116,3 111,1 116,3 123,5 105,1 107,5 101,0
1370 119,0 118,0 113,0 121,0 1250 120,5 117,0 145,0
1674 126.0 129,0 129,0 116,0 114,0 146,0 149,2 119,¢
1275, 126,0 126,0 121,8 123,0 113,2 104 9 16,0 92,0
1976, % 108,0% 107,0*  105.0" 114,0%  114,0°% 1010%  101,0% 115,0%
173 /4960, 687,5 608,7 370,2 891,3 870,5 270,86 1834 1694
Stopa rasta 13,7 12,8 9.1 15,7 i5,3 ERY 7.3 3.6
i575/60 7425 656.6 388,7 101s6,1 9324 273,3
Stopa rasta 13,4 i2,5 8,9 16.7 15,4 65 L

9 mesea

6 meseci
Tzvori: hS.GJ 1976. god.; Indeks SZS 1976/10.

Sretanie cenz proizvocijaza i troslove proizvacdinge

Neosporao je da su ispoljena inflatorna kretanja posledica spleta i sa-
dejstva razli it okolnosti koje deluju kako sa strane pouude, tako i sa strane
traznje. Uloga 1 intenzitet delovanja svakop od tih faktora u nictranju pocetnily

anflatornth impulsa svakako su razhéiti, naroéito u pojedinim periodima nageg

razvoja. Sa dnuge strene, ¢ak 1 ako postoji jedinstveno inflatorno zarste, dolaz
do opitih, makar i pasivnih prilagodjavanja, tako Ja jo svaka inflacija, bez obai
ra na pnmamo poreklo, praéenz mizom identiénih pojava. Otuda nastaju tesko
ée, 1 teoriji i praksi, u rizfudivanju podedica od uzroka i odredjivanja uloge po-
jedinih komponenti u procesu razviyjanja inflatornog  mehanizma, 3to je uslov za
koncipiranje adekvatne antiinflatorne pohitike. Ipak, éini se da teorijska i empi-
tijska istraZivanja? daju dosta osnova za zakljuéak da su na dug rok mflatorna
lretanja u nas, uz znacajnu ulogu struktumih disproporcija u proizvodunji, domi-
nantro opredeljecna institucionalno usdovljenim bujanjem troikova proizvodnje.
Ako se prati dinamuka iémh dohodaka i njen odnos sa kretanjem

produktivnost rada, proizilazi da su liéni dohoci, dugoroéno posmatrano, mo-
rali genensati snaine inflatome impulse. (Kretanje proseénth liénily dohodaka i
produktivnosti rada nepoljoprirredne proizvodnje u periodu 1960—-1976. godine
dato je tabelom 2)

Tabela 2.
Kretmije liznih doh.:daka © oriveedi § produbitivnosti radla
NomL;xilill]tjﬂddmfécalrﬁ Produktiviost
1960 w1000 106,0
1961. 138,37 100,0 1008
1962. 1077 1000 102,3
1964, doa a7
1965, ed 1609 104
1966. 136,7 1149 04,9
1967, 114,6 06,7 99,2 .
1268; 1085 102,5 04,5
1565, 115,7 1067,3 1053
1970. ¥18,6 108,0 103,8
1971. ri4 104,2 103,0

1Viens, vglovinbm, o Er.sﬁtutﬁ akeneftishh muka @ Beogmdu i Institutu pravne fr
kultote v Ljutdjani. ! 20




Nastavak Tabele 2

Licni dohoci ) !
Nominalni Realni - Produktivnost 15007 /
]
i972: 1176 1210 1014 1700+ PRIVEEDA (drudivent sehtor :
1973, . 1160 . $70. 102,0 f
1974. 1280 1086,0 104,8 /
1975. © 1230 99,0 9%.6 16007
1976 114,75 101,0%% 97,5% f
1975/1960 1571,0 . 2059 167,7 oo T coeng ua malo f
Stope rasta - 20,2 5,0 3,5 J ——— praditktivaost /
1976/1960 18020  2080%% 1636 g T omlicet dehas i
Stope rasta 19.8 - 4,7 31 . =emn panlni Gidni doboc i
- 13007
*%7 meseal
*8 mescci ‘ L \ 1200
Evor: 2GJ 1976; Indeks SZS od 1960—1976/10. |
o 100 Lo
I
Nominalni licni dohoci rasli su jos brze od cena. Oni su Za nepunih bl :
Sesnaest goding, u proseku za privr i, poveéani za preko sedamnaest i po puta,
Takav porast liénih dohodaka ni izdaleka nije mogao biti apsorbovan povedanjem ULy
A , . . . . . . i |
produktivnosti rada, jer ona u istom periodu nije i udvostruéena To bi se, veo- ; :
oy ! |
ma pojednostavljeno posmatrano, moglo uzeti kao ubedljiv kvantitativni dokaz DO ; /
samostalnog inflaternog delovanja liénih dohodaka. Medjutim, brii rast lidnih ‘ 5{/
dolivdala od produktivnosti rada moze se smatrati. kao to to €ine mnogi ekono- an /
misti, karakteristikom svake inflacije. Tako bi s¢ samo na osnovu preticanja po- .
rasta produktivnosti rada od strane porasta liénth dohodaka tetko moglo reéi da B0~
li su liéni dohoci autonemna komponenta inflacije, ili se sumo prilagodjavaju op-
§tem rastu cena slede¢ib porast trofkova Zivota. : 5007 ‘ ‘
Daleko odredjenije informacije 0 moguéim dimenzijama samostalnog
inflatornog delovanja liénih dohodaka dobijaju se kada se u analizu odnosa s A0 T
ta li¢nih dohodaka i produktivoosti rada ukljuéi t kretanje cena na malo, odnos | ,ff, ‘
. b « '
no troikova Zivota.lz prikezanih podataka vidi se da su liéni dohoci rasli znatno 300 7 o
brZe i od zhira rasta produkfivnosti rada i cena na malo. Zbir proseénih godis- ‘ e I
njili stopa rasts produktivnosti rada i cena nz male ixnost clko 17,2%, nasuprot ' 2007 // B
L e
g : e sl S :
stopi rasta liémh cohodaka od cko 21%. {Kretanja relevantnih Vﬂﬂjabl‘l tlustro- | 0 e T TS Y O S WU P SO N R
40 - W00k 61 62 63 64 65 66 67 686970 71 72 73 7 75 76
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U tom pogledu postereformsld period takedje je vido nehomogen.
Sasvim jeevidentna tendencija ubrzanja rasta nominalnih liénih dohodaka para-
lelno sa ubrzavanjem rasta cena, sve do 1975, kada se usporava tempo rasta o
be kategorije. Nasuprot tim kretanjima, tempo rasta produktivnosti rada pokzzu-
je izrazit trend pada i wguedujud i najnoviji peod od poslednje dve godine kada
je produktivnost apsolutno smanjena. Medjutim , potrebno je imati u vidu da os
novu takvog kretanja produktivnostt rada €inc kvantitativno raziciti faktor.
Proseéna godifnja stopa rasta produktivnosti rada u periodu 1965--1969. od
3.4% ostvarena je uz stopu rasta proizvednje od 4,1%, $to znaéi uz neznatan
rast zaposlenosti. Period od 1969. do 1974, godine u kome je ostvarena neito
niZa stopa rasta produktiviosti rada (od 3%) karakterife daleko snaZnija ekspan-
zija proizvodnje sa proseénom godiinjom stopom rasta od 7,4%, uz rast zapos
lenosti. Pad produktivnosti rada u posdednje dve godine rezultia, pak iz brieg
rasta zaposlenosti od proizvodnje &ija stopa rasta iznosi samo 4%.

Mada je rast liénih dohodaka u prvih sedam meseci ove godine znat-
no usporen {iznosi 14,7%), on prevazilazi pove¢anje troikova zivota, tako da k-
&ni dohoct u privredi realno rastu. Istina, samo za 1%. Medjutim, kako je produ-
ktivnost rada opala za 2,5%, takav rast liénih dohodaka é&ini snaZno inflatorno
#arifte, pa je pitanje koliko je ostvareno usporavanje stope rasta cena trajno,

Znati, cene su u ovoj godini rasle sporije od li¢nih dohodaka za o-
ko 6,5 procentnihi poena uz pad produktivnosti od oko 2,5%, Sime je znaéaj-
no umanjena, 1onako slaba akumulativna sposobnost organizacija *udmZenog
rada, Doda li se tome i podatak da je ostvaren tri puta brzi porast razni'i opte-
reéenja privrede no §to je porast dohotka (podev od trofkova kredita, pa, pose-
bno do doprinosa za opitu i zajednikn potrofaju)® onda je jasno koliko je re-
produktivna sposobnost privrede ugrozena. To ne simo da mora dua vi3i priti-
tisak na cene, nego se¢ postavlja pitanje realnosti i moguénosti odolevanja tak-
vim pritiscima,

Dva su fundamentalna uzrodnika razvijanja infl acije troikova u nas:
sistem raspodele dehotka i sistem formiranja cena. Oni deluju dugorogno i &1
ne poseban problem za tekuén ekonomsku politiku buduéi da su van domasaja
njenog delovanja.

Prema govont potpredsednika Saveznog izviinog veéa dr Beddava Sefera 27, oktobra u
Skupdtini Jugoslavije.
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{allatorma de sstva sistemnz sticaniz i raspodele dohotka
Sistern sticanja i Taspodele doh'btk‘a;i liénih dohodaka kao generator
inflatomog mehanizma u vife navrata je istrazivan u Instituty ehonoms! 1h nan-
ka, ka0 i u Instimtu Pravne fdkultcte u l]ubljam te nems poirzbe na ovom me-
siur plaziti u tu prDb]Em:’ltlkU“ Ovde bisimo s]..renulx pa.'r'uu na neke emamy;kl '
tvrdjene karakteristike delovanje tog mchanizma u napmvyrn periodu nascg
razvoja. To'je razdoblje pode 1970. godine kada se rast cena enormno ubrzava
“Sujting inflateraog delovanjz sistema sticanja i ras spodele dohotka
je v tome ¥to on zhog cdsustva objektivnih: kriterija raspodele na tiZistutealj-
zovenog dahotka u sklade s2 osnevama njegovog sticanja, dovodi do narugava- -
nja jednog od esnovnih soctjalisticidh principa — principa raspodelé prema ra-
du. Osnovu:tog naru§avanja prads tavlja prihvatanje {rZista proizvoda (koje je, uz
1oy, 4 savremenin: vdovima nuZno imperfektno) kao regulatora primarne: THSPO-
vele na jednoj strani, irnepostojanja jedinstvenih kriterijuma i sistema reprodu-
lkovanju faktors proizvodnje kao regulatora: raspodele: dohotka, na drugoj stra-
ni. Livga su odrediene grane, ndnomo gnipacije preduzeda, zbog tehnologkih,
trzisnit i instiazcionaino uslovljenih pogodnosti za reslizovanje-viseg dohotka
po Zilnor!enom U stanju da ostvartju vige li¢ne dohotke nezavisno od.uloZenog. ,
rad». Ehononeld ncoprevdano povetanje 1idniy, dok odaka tih sekiora inicira nji-

G

oV opSti Tast, ©2l L uz-postoianje znadajne nezapodenosii jer- zaposleni -imaju

T mediios P 1 k] B
Oz fen monopt il temee <0 pretpostavlja da rast lignih dohodaka privilegova. .- -
v gz o hde ondy ‘

AT

O BERT

anja eéna (jer st'uglavnom u pitanju

waprtaling intenziens | visoko produkiivas grane), mada jednir delom {u sluaju
TRV E T R PreE il Ty Ty e o

ARUPG A EMOZe e crevinien e cene, Medjuim, Sirenje porssia licnih dohoda-
S A TETR0 ninn §opor produiing grane inogués je samo uz poveda

oyl o

ajv renn. Mako o mravdinu povedanje licah dohodaka priviednih
CrRIv g luje inil: atorno dugorenn pntn'duo Cinise da _]L tcuc nzija td]cnh

g .m|| ispoliena v periodu do reforme 1965, godine

Legresiono korclacions analiza kretanjs cena proizvodijada u indus.
triii na baei sretistifkih nresclen z2a posledniih pet rodina pokazala je, medjutim
da ran |iUI hod “hu daiah - odesih ;,mna deluje &ak i direkino inflatorno. Ligni
: i 2 su mogle brze da povedavaju svoje cene. U

b

ViGiE Aileng (todaktor Tlovvat Hranko) u:}(m ficnih
Imrm chonomslil nuuka, radovi 20, Deoprad, 1970 I ijt
1 sespockiesive, Inflaciin ssobnid dehotlom, ©ko-
o, 1971

uslovima eksplozivnog rasta lidnih dohodaka i cena, uz relativno sporo poveéa-
nje produktivnosti rada, teZnju za odrZavanjem relativiio visokih lidnih doho-
daka privilegovane grane ostvarivae su i preko nudproasefitozpoveéanja svojih
cena,

Takvo ponaianje grana sa neopravdano visokim liénim dohocima je-
dan je od uzroka ubrzanja inflacije u periodu od 1970. godine. Ono istovreme-
no impticira jaéanje monopolske moéi koje je i empirijski verifikovano.

Direkino inflatomo delovanje grana sa najvisim liénim doliocimsa po-
sledica je izmedju ostalog, opadanja tempa rasta produktivnosti rada, slabljenja
reprodukcione sposobnosti privrede, kao i rasta fikssuh trogkova.

Produktiviost rada uopite i posebno u visoko produkfivnim grana-
ma, zbog svoy usporenog rasta u uslovima snaZne ekspanzije liénih dohodaka,
nije mogla imati znadajnije stabilizirajuée efekte na cene. Tako cene grana sa
brzim tempom rasta produktivnosti rada (na nivou industrije) nisu pokazivals
tendenciju sporijeg rasta. Sta vide, za period od 1969. godine ispoljava se stati-
sticki ziadajna tendencija istostmernih kretanja cena proizvodjaca 1 produktiv-
nosti rada. Ta je suprotno logici trZiéne priviede Objadnjenje za taj paradoks
mogée je naét u briem rastu fiksnih trofkova u tim granama (kao posledica
poveéane kapitalne opremljenosti rada koja je uprave rezultirala u porastu pro-
duktjvnosti rada) i eventualno briem rastu materijalnih troskova. Takvo obraz-
loZenje konzistentno je sa drugim emprijskim rezultatom da cene pokazuju ten.
denciju brzez rasta u kapitalno intenzivoim nego u radno intenzivrum granama.
Zbog velikog uceiéa fiksnill troskova, nizak stepen koriséenja kapaciteta, kad
bitna karahtenistika najnovijeg perioda naseg razvoja, narocito je pogadjao gra-
ne koje su na visokoin nivou tehnicke opremljerosti rada

Statisti€ki znacajna povezanost izmedju medjugranskil varjacija
gorasta cena proizvodjada i tempa rsta industrijske proizvoduje u pertodu od
1969 godine, na odredjen naém, potvrdjuje gornji stav Ekspanzija proizvod-
nje naime, pokazujs odredjene stabilizacione efekte. Kako porast cena nije bio
usporavan rastom produktivnosti rada, to se moZe zakljuditi da se amortizira-
juéi efektr dinamike protzvodnje ispoljavaju, ugtavnom, preko kretanja fiksnil
trofkova po jedinici proizvoda Uz to, efekti linamike proizvodnje na medju-
granske varijaeije porasta cena uglavnom su znaéajni samo ukoliko su dopunje-
ni cfektima razlika u nivou licnih doliodaka (po uslovno nekvahfikovanom ral-
niku), Cenc rastu sporije u granama sa niZim licnim doliocima i br2im tempom
rasta proizvodnje odnosno sponjim rastom fiksnih trojkova Grane sa viim lié-
nim doliccima svoje aspuacije u pogledy olrzavania tog nivoa hiénih dohodaka
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rmogu ostvarti preko ubrzanja rasta proizvodnje, odncsno usporavanja rasta fiks-
nih troskova i {ili) preko bricg povedanja cena.

Moze se zalljuéiti da je rast liénih dokodaka 1 trogkova protzvodnje,
osnovni faktor ubrzanja rasra cena do %oga Jdoiazi 70—tih godina. To jcg‘prc svgy
g1 opite povebanje licnih dohodaka; ':_r:icirano ekonomski neopravdanini 'pc‘iv'eé';'li
njem liénih dohodaka u sektorima gde su oni inace visok:, u vslovima usporava-
nja rasta produktivnosti rada. Zatim, to je rast fiksnih trogkova kao posledica sla-
bog koriséenja kapaciteta. Od zna&aja je i rast uvoznih ceua 1973, a narocito
1974, godine.

Znacajm uspest na podrudju usporavanja rasta cena tokom ove godi-
ne treba da budu posmatrani u svetlu uslove v kojima su ostvareni. Izgleda da je,
s obzirom na daelo biZi rast liCnih dohiodaka od cenz u udovima pada apsolut-
nog nivoa produkiiviosti rade, i na relativao nisku stopu rasta proizvoednje kao i
rast raznth optereéenja privrede ovo jedna od najlritiénijih godina u celom pos-
matranom penodu. To je nuzno imat v vidu kod konecipizanja mera ekonomske
poliitke za narednu godinu.

Uz sistem raspodeiz dohotka, na dugeroéne tendencije razvijanja infla-
cije trofkova u nas deluje kao §to je navedeno ! sam sistem cena, odnosno nadin
njihovog formiranja.

NaZin formijranjo esns — faltor razvijanja
mflacije troshova

Dva su osnovna modela kojima je magude objasniti proees formiranja
1 kretanja eena u savremenim tiZiEnim uslovima. Frv1 je lasiéni maodel formiranjs
cena delovanjem mehanizma ponude § traZnje, a drugi je formiranje oligopolskibh
cena.

Drustvena kontrela cena kojom se deformide delovanje odnosa ponude
i traznje moze, vise i manje, usmeravati pnvredu na oligoplosko formiranje cena,
Drustvenom kontrolem cena onemopuéen je wiicaj fraznje, tako dz kretanjem ce-
na domniraju tro§kovi proizvodnje. Prilagedjavanje ceng poraslim tro§kovima zna-
tno je sporije, mada ne i tefe, nego u grarama s& razvijenom konkurencijom, Ad-
ministrativne cene rasiv (slicno oligoplosian:) nakon odraedjenog xumuliranja trog-
kova proizvodnje i pritiska na organe za kontroiu. Mogucénost velikilh skokava ce-
na implicira pretpostavin «Ja su one konstaninn niZe od ravnoteznih 1 da je na tr-
Zi3tu odnosnih prowzvods stalno prisutan vidale traznje. Dok se kontrolom na jed-
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no} strant sprecava rast cena pod pritiskon nezadtovoljenja traznje na udrugoj stra-
1 destmulige se elspanzija proizvadnje i potencira odizavanje, pa wali 1 produb-
litvanje postojeéih trzisnih neuskladjenosti

Sprecavanjem delovanja trzisnil snaga administrativoa fontrola c2iia
stimulise preduzeda da teznju za poveéanjem Jdohotka ostvaruju rrvenstveno pre-
ko poveéanja cena U perodima prta trax i 1 'mumstrativhe cane deluju direk-
tno inflatorno jer su rigidne na dolz, pa o i asd 21 rasta trofkova proizvo-
dnje. Tako, u ustovima niske traznje s neprl arodienostt asortimana prozvodnje
zalitevima trZista moZe loéi do kumuliranja prekomemih zatiha pa se 1 za rese-
nje tog problema zahtevaju druitvene akeije.

Polaccéi od mjenice da u nadim uslovima Jomiuraju oligopolske tr-
7i8ne strukture, od toga da postoji visok obuhvat kontrole cena kao i od nekih
specificnin nstitucionalnih udova moze se prelpostaviti Ja su u praksi najicsci
element: formiranja cenaprema tzv punum trodkovinia Geenom I'C'L;I'JS!:OI]‘I;! jer
dnaéma kretanja cena proZvodjada 17 industnjski grana na izl Lvartak:l’s o
dataka za period od 1960. do treéeg kvartala 1975 dolazi se Jdo rezaliata koj
potvrdjuju tu postavlu 7 Naved¢emo neke pajosnoynije.

Prvi opsti rezultat je da lretanjem svib cena dominiraju troskovi pro-
izvodnje. U tome najznadaniji nepostedan utifyj ia kretanje cena skoro svilt gra-
na pokazuju cene materjala Oue su uglavnom Jdeterminisane kretanjem cena pro-
izvodjada industnjskilt preizvoda. Takav rezuliat mogan s 1 odekavati buduéi Ja
su materfjalni trokovt najéistije kategorije tro§l ova u nagej priviedi 1 ekonomnski
1 drugtveno najprihvatljivij) razlog povecajo cena bez ohzira n2 koji nacm su one
forndrane.Lién dohoci, naime, ne mogu biti prihvacen: kao osnov povetanja ce-
na gn;na u kojima su oni inace visokt. Zato je uticaj Licnih dohodaka na varija-
cije cena proizvodjada dabiji od uticaja troskova mate rjala. Treba imats u vidy,
medjutim, da su u pitanju samo neposredni efektt ticnih dohodaka u jedaoj gra-
ni na cene same te grane. & licni dohoci deluju na kretanje cena 1 uidirektno
preko eena materijala u kojima su sadrzani hiéni dohoci drugih grana Na nivou
cele pnivrede, ustvari troskovi materijaia se redukuju na liéne dohotke, amortiza-
¢iju 1 akumulaciju.

Drugm bitan nalaz u tom kontekstu jeste da je u najvetem broju gra-
na porast cena izazvan rastom ceni materijala bio visi od porasta troskova mate-
rjala Takve reakeije cena proizvodjaca izazivale su permanentno ubrzanje rastz
cena i jacanje inflatornih pritisaka. Objasnjenje takvog penadanfa cena mogude je

"Popov, Sofija; Uioga i i) cahodaka v woces f_urmimnja i '.m:tzmlja cera projzvodjadz —
— Testhmje mahe wollonm, Institut ckonomskil auulka, Heograd 1976
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i J. 1 . . Jaln ~ARn THa ot 3 H
nadi v okviru cligopolskog modela wend prama punin trodkovims,

Ovaj nodel formiranja sastoji se v to t ¢ na trofkove proizvednje dodaje
zy |

‘esng marZa. Sa mastom trofkova raziz §4a

‘a {apsoluino) koja, kao mono-

polska daehit, c¢ini ; i¢ni dohod . civeedin
polska debit, ¢ini osnovu rasta lidnii deling WO SUcene prodzvedjada

najbrie rasle bag v tj anema bl U e i ‘
gbhrée rasle bad v tim granems u & jilioy pomst inicirag {astom cena

maicrijala, prevazilazio obim narastznia tiofkeova, i kako je ucésnu tendencijz

da su licni deohoci visi u gransms i rastom cens, poividiye se stav da
P -

Je povedanje cena po osnovy o maierijala kodideno za ddlje pavecanje

licni dohodaka Na takav zakiiucal upuduje | statistiéid utvediena medjugran-

ska a7 GO rone wnteriiale o 1 R 5
=1 povezanost u kretanji: cone materiiala i lidigh dohndake, A posto je u pita-

nju poveéanje licnih dohodaka Kojl su inade .ajvid, to 1 po tom osnovu dola-
2.1 us marusaveiga principn raspodeaic prema radu i iniciranja njihovog rasta i u
drugim sekicrima. Uz to, tzko povedane cene postaju osmova za njihov rast u
drughi. granama pa se pocletni efekti tog ekonomski neopravdanog poveéanja
cenn vifesiruko multipliciraju. Te'0 { naéin formiranja cena, uz sistem sticamja
b raspodele deliotka postaje uzroénikom inflatornog pritiska {isi dohodalka,

Sian element takvog rasta cena koji, miciran povedanjem troikova

nevazilezi ebim samoe eéania, sadoian i Seldvaniu ni

Iy fel b sunog tog povedanja, sadrzan je u ogekivanju njhovog daljep
poredznja usiovlienog predvidianierm i ij Geldivanje | ij

i fja wsiovlienog predvidjanjera inflacije. Ccekivanje inflacije postaje direk-
tna varg 3 nifnou nbr ja 1 [

tna vanjabla njzrog ubszanja. U tom svatlu posmatrann, rezultaii postienuti u
Lusparavanju "

frsia cena u ovoj godini postaju vilo znadajni, I dok se porastom

eikova moge itl trajneat osi j
WAOVA meZe sponti trajnest ostvarenog usporavanja rasta cena, sasvim je si-

ir
gurno da je onv ompilo efekts predvidjanja infacije iao bitns komponente

ajencg ubrzanja. § adminisirauvna kontrola cena © tom kontekstu ispoljava po-
Zitivae @

Cie Migme e =i i j
= Iyome s u datom periodu odredjene cene iskljuéuju iz opite
L) PO 'RIE N . “ P . )

trxe stz czan (1 {icnih dohiodaka) $to dabi intenzitet inflatornis tokova, A w

PV Ia utnkmica o zanj iirana na teZnji pojedini i

P ® wiakmiica v podizanju cena, fundirana na ieZnji pojedinih radnil) orga-
Zasiin v5 oovadnnd R ois i i

HZecha za povedanje uceica u raspodeli nacionalnog dohotka, hitna je kompo-

neénia uhrzanja infiacije.
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MONETARKS &F
FINAMSIISEE WERAVHOIE

Veoma aktivai Cinicei finansijske neravieteic v 1976, godini zna-
segulund ndvijanje

éajno su suzili akumulativiil petencial privieds § veiozdt
procesa tekude reprodukeije. Preme¥¢ivanje nasiatih debalansy odvijalo se pu
tem intenzivnog kreditiranja, odnosno poveéanjem npovéane mase znatno iz-
nad * obima potrebnog za realizaciju proizvednje peo tekuéin cenama. Kako
je porast depozitnog novea privrednog sektora bio pfaden istovremenim pove-
¢anjem svedstava likvidnosti neprivrednih subjelata, doslo je do elspanzije u-
kupne kolidine novca u opticaju. Sa porastom od 53 miljards din. u peiiodu
junuor—septeinbar 1 gediinjom stopom rasla od 54 procsnta, novEana masa je
zabelezila najdinamménije kretanje ostvareno do sada u nas. Zahvaljujuci tome
finansijska neravnoteza je suZena ali je istovremeno osetno pogosfana moneta-
nig ravnoteZa. Vizoka monetarna skspanzija produbila je jaz izmedju raspolo-
Zive kolidine noves i reatmih privrednily kretanja razmaknuvii granice prostora
za slobodnije ispoljavanje indiatornih éinilaca koji su se kumulirali u protek-

lom pazdobliu, nereéito na strani trofkova.

RFerultati finunsfskeg podovanja priviede

Priviedna aktivnost u 1976, godini odvija se pod uticajemnize sta
bilizacionilh mere preduzetiiy 2 savladjivanje inflatornog rasta cena, poboljia-
uje spoljnotrgovinskog bilansa i smanjenje netikvidnosti. Fosebno su znaZujne
mere sistemshkog karakizra wsmicrene ka odstranjivanju nepoknvene potronje
1 finansijsicih wlaganja #zvan olkvim cstvarenog dohotka (tj. medijusobnin pot-
razivanja organizacija udmZenog rada) Kako je u proteldim godinema medju-
sobnim zadruZivanjemn formirana nepokrivena polroinja od oko 20% vrednosti
drustvenog proizvoda, njeqim eliminisanjem jo suZem.i ukupna tragnja nx do
matem trziftu Usled visokih zaliha, prenstih iz 1975 godine, i nedosiatka fy
nansijskil sredstava za njihovo pokride. po ovom oznovu s¢ nije mogao prih-
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Povedi deg prir

usty projzvednje | ona je usporavana Fuitsni troskoni o rsl

zapodenosti odvijalo bize od priviedne akrivnosti, o

Eaud] finls - - Ty e e e X1
. pala uiavii Cak u zonu negativivh stopa resta. Dinamicnim krets Fondovi i izdvajanja za amortizaciju (Sijem porastu je doprinela re-
jem licnil dohodaka (opredetjenih, vre svega, rastom Lroskova fivowly 1ol

va]onzacqa osnovniil sredstava sa efektom od oko 7 milijardi din. ) znatnim de;
lom su angaZovani za otplate dospelih bankarskih kredita, tako da su preostala

adm dsplatamia po osnovu zakonsich i ngavarni abavera, poporiani su

s o]

2 sekundarsu ; S : o ; : Co ‘ .
4 secundareoj raspodeli na Stetw viganizacija udmzenog pidy u privicds, Svg i sredstva —merilo reprodukcione sposobnosti privsede -- smanjena za oko 20 pro-
32 pokazalo u rezultatima finansijskog poslovanja (videti tabeln i) cenata u odnosu na obim koji su imala u isto vreme godmu dana ranije (videti
tabelu 3)
Tabela 1.
Ceriodital obraZun za pive polugodiste 1976, goding Tabela 3. ) B
v mitionima din. . Investicioni potencijal priviede u prvom polugodiltu 1976.
I godine o
‘ 1VI 1976, (s ieks u _ | u milionima din.
Uteupan prihod 761,361 104 R I-VI 1976 v Indeks
Utrosena sredstva 641.369 108 " . . (V1 1975=100)
Crubitai na supst, 5938 964 Ostatak dohotka (fondovi) - 18.582 55
Cstvareni dohodak 125930 - 89 Amortizacija - 30777 : 141 -
- f‘:’""_‘*"f“_“ldl_ 7 30.777 141 Ukupno fondovi , 49.359 .. 88
Lirddiveni proizvod 156.707 S0 Otplate investicionin kredita 11.869 123 .
Sredstva za reprod. o 37490 . 81
Ulapne obdveze koje su za 33 indeksna pm,m rasle bric od osiva - : : : .
upadohoila, reducirale su sredsiva za mspodelu tako da j& maken jsplate . Kada se ovome doda da je iz umanjene akumulacije privre-
. £t - akummlucija iznosia tek poloving vrednosti sy og prm“gml“_ da morala alimentirati nagomilane zalihe (u ukupnom iznozu od 277 milijardi
oti el 7)) din., 5to je za preko 11 milijardi-odnosno 4% vete nego podetkom godine),kao

i to da je znatna sopstvena sredstva koristila za pokri¢e tekudih i gubitaka iz ra-
nijil godina ~ onda je wodljivo da se neravnoteza u finangjskom bilansu mogla
Respodela ostvareny dohoila o prvom premostiti samo uz pomoé eksternih izvora, odnosno angazovanjem kredita. Sa

palugodist 1976, sodine. svoje strane, porast bankarskih plasmana u toku. proteklih meseci ove godine .

' predstavljao je osnovni kanal kojim je dodatna koliina novea ulivana u tokove

seprodukeije, a novéana masa rasla po stopi daleko iznad one koja je bila potre-

u msiomma din

VI 1976.

N Gy bna za opsuZivanje druitvenog proizvoda u nominalnom izmzu.
155.441
61875 : ‘
— ugovorue oha 20 141 137 : i
— zakonshe ubnuezno | dapimosi 47734 116 Faldort rasta noves
Sredstva za raspodelu privrede 93 566 ‘ .
— neto 1isni dohogi . 74 984 98) Krediti banaka 2a devet meseei 1976 godine povesant s 2a 51 mi

— fondovi 18,582 3c lijardu din. ili oko 22% u odnosu na stanje krajém 1975, god. Pretezan deo ovog
- S , porasta dobile su organizacije udruzenog rada u privredi {(preko 80%), &ime je na-

U
stavljena ranije formirana tendencija preovladjujudeg udeséa priviede u ukupnim
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kreditima. U straktun kredita odobienit ovom sekioru najveéi deo otpada na
dugoraéne pléSrﬁﬁn&, dok kratkoroéni izvori nisu izrazitije porasi (cko 15,6
mil'ij-agdi'di'u., ito je u okvitu proseka za 1974—1975. godinu). Qvakva tendencr-
ja u kretanju bankarskil kredita moze se smatrati regularnem u uslovima kada
srédstva niisu posudjivana za potrebe tekudeg prometa 1 realizacije, vaé prevasho-
dno za alimentiranje dugoroCnog bilansa (subici, zalihe, supstituctja potra:iivn-
nja, porast fiksnili trodkova, finansiranje smanjene produktivnosti). Treba istaci
da je traZnja privrede za kreditima ostzla visoka uprkos tome §to je usporenim
rastom cena realita kamata wusla u zonu pozitivnih stopa i na taj nadin doprine-
la poskupljenju eksternih 1zvora akumulacije.t

*  Trainja za kreditima je bifa opredeljena i raskorakom koji je posto-
jao izmedju’ stope rasta cena proizvodjaéa te liénii dohodaka i troikova poslo-
vanjui? Zbog posustale traznje taj se raskorak nije mogao zatvoriti posredstvom
vigih cena, 1er _'ie'hz'a-\'felikj broj pfotzvodjaéa i plasman pa postojeéim cenama bio
oteZan, Ipak da je porast cena u 1976. podini bio veéi, traZnjz za kreditima ve-
rovatio bi bila manja, a rast novéane mase umereniji. Umesto toga, monetarna
ekspanzija je kratkoro&no nadomestila dohodak koji je izostao stagnacijom il
nedovoljnim rastom cena. Na duZi rok ovaj mehanizam prestaje da funkcionise
jen ukoliko emitovani krediti ne pokrenu udgovarajuf:u proizvednju njhovi efe-
kti ¢e se naknadno pokazati u produbljivanju neravnotcze koja je zzhvaljujuci
njima sada premoséena :

Pared kredita, na formiranje novéane mase u proteklom delu godi-
ne delovale su 1 devizne transakeije sa inostranstvom, &iji ekspanzivni efekat iz-
nosi oko 17 miljjardi din. Ovo je rezultat pozitivnih kretanja u platnom bilansu,
odnesifo priliva deviza €ijom se zamenom za domada sredstva pluéanja podstice
rast ukupne koligine-novca. Cinjenica da je doslo do multiplikovanja ekspanziv-
nih tokova u -formiranju nov&ane mase po osnovu kredita i deviznih transakeija,
rezultat je funkcionisanja.kreditno—monetarnog sistema, Naime, taj sistem je
prilagodjen uslovima ustvarivarija deficita u platnom bilansu i odlivanja novea
preko deviznih transakcija. Najznaéajnija institucionalna komponenta kreditno—
—monetarne politike je odobravanje kredita Narodne banke neposrednim komi-
tentima i posloviim bankama. Podetkom godine utvrdjuje se obim primame ¢

!Buduéi da je maksimalna kamaina stopa 12%, a inllacija — merena porastom cena na
malo —~ u periodu januar—septembar 1976. znosi 9,8%, izlazi da je realna pozitivna Ko
malna stopa bila preko 2%, uzme li se u obzir rast cena proizvodjaca pozitivna kamate.
Te Eak-i via- - o

2U periodu [-I1X 1976, masa liénih dohodaka je poveéana za 20,2%, bruto nepladeni prie
_hodi opite i zajedni¢ke potroinje za 21,3%, a cene proizvadjaéa za oko 60%.

52.

mwidjo | mjans mepodeln. Budult Kosiius € sidstys Ha08 © plapisnd bilzas
| oma 5 u_tokn godine ga o meniat, Dl noms preddas e
velidiny negavisso 0d toge da B dragl Bintost, kofimn & w62 pd SvATENO
nioviany Tash, osau v predvidienta graniszmi il At Kadm = @;zivaﬁ auficht
w posiovanjn 29 Jncrtransive, 4. keda devizne m:t%h‘_{a kamu ROVaE, f
prothodno 82 facunslo s BREGVIE editvariom, fa dgY mtya:u aijs moguéao
(usled nedoststka vdgovargjusf ndlgamonata) povindiii vlt»shﬂ._a: novéaniii gedg-
tava, keko i $2 miihovo laetasic yaaglasio 6 promenom dillvonog ProEve
ds, odnaing reziatima praavadaje 1 chintm rotao~uorianag promata.

U 1976, gotint bilo je poatbro wika nonizalisat ovg uﬁe&é d:e
viznih trsmseloija jor jo Rezoluctjor o ekoncinda] politict w 1975, godini
predvidienc da stope wbavezns aLoIve podovaih banalar Iso:i Nar?dm banke
Jugcdavile ng mogh bid iznad gmaice aswame‘dscembrg 1975 \tm‘:unalo 59
da ée u ovoj godini po vsaovs deviznih teansolsija dodi do eranjonje novis:
ne mase}, Time jo manevemki prostor 24 iandimo yogulisanie suife.n. prefu?a
je. malo veroviing da by s prl doésherativnim tendincijuma u protevoda |
wz, amsjens dlcustelsegu, dseditl moyi vsotulje redaciret, sakd da jo ims
" i menst obmvedde fezerve bio oportven. < nh T

Sa moiibtamod siznovidks Sovizne tredgikalfs pradatidjmu mjops
sl tok forinirangs ovénge mase {ph Wegn loediton politika nems nepomd;
nog utwoela), Pored njin dusotioritng kmiaufe ishnju § tzv, nomopetami depe:
zith {pemnonstemnn pasiva) TO w1 povéme grditistva of ¥ PO szt oo -
vere, ng i B breel roi, govizbe fo Optisala SLSHs & novéany masd sMEnjiE
jo. U 1976, godin, $hog meanjeg Sbimi golatenfs sadstave B oo pc{;.lp
va investizione izgradnie, kao 3 2bog eaporeddy zdveiani uvesait e_i@p@;gg,“ :
mosidlo je sstnije povinieniy noved @ pdigonetaml padve, Uded toga 79 58
ofcict) Laedita § devisih tmussladie B WEAGIIC. yeto] mag ipdiili u ga'grg-x_igv
gju qovEane o koja jo an ful kvaniale 1994 godine pordsd ze skoyo lati
f2nos koliko u eolo] 1978 i 1975, godisi et el {videti tabelu 4).
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Tabela 4.

Tokovi formiranja novtane mase
(godiSnje promene u milijardama dinar)

Krediti i ostali  Devizne Nemonetarna Novéana

plasmani banaka transakcije pasiva masa
1971, 36,7 ~5.2 26,0 1,5
1972, 36,9 7.6 26,5 18.0
1973, 43,2 7,7 28,7 22:2
1974, 68,6 -9.8 37,2 216
1975, 93,5 —3,8 56,1 33,6
1976.(1—1X) 89,2 16,8 529 53:1

Efekti poveéanja noviane mase

) Najveci deo ovogodiujeg prirasta novéane mase dobile su organjza.
cije udruZenog rada u privredi: 36,3 milijarde din, (januar—septembar). Zaiva-
ljujuéi tome privreda je nakon niza godina postala dominantan nosilac likvidno
sti i sektor sa najvedim uieitem u strukturj ukupne koli¢ine novea,?

Karakteristi€no je da su v razdoblju od devet meseci 1976, godine
privredne organizacije stalno povefavale iznos sredstava na svojim Ziro—méunj-
ma (koji je u proselu rastao za oko 4 milijarde din. mesecno). Bez obzira §to
su primanja iz ukupnog prilioda kao i platanja za materijal i usluge osetno oscif
lirala, nov&ana sredstva organizacija udruzenog rada u privredi nisu sz prilagodja-
vala ovim promenama (videti tabelu 5).

Tabela 5.

Varijacije u realizaciji, plasanjima i Gepozitnom novey privrede
u 1976. godini
(kvartalne promene u milijardama dinara)

I 11 nr
Realizacija 565 ~12,3 —-12,5
Piaéanja za materijal iuduge -233 — 93 _ 39
Depozitni novac 39 169 15,5

3

U periadu 19651974, udedée privied izac {j ]

f 74 ace privicdnil organizacija u ukupnoj nové ii i
e 26,0%. 1975. godine 33,5%, a u septembru 1276, ove uécgécjsc popa;gjn:;m:lzﬁ;?nln
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Cinjenica da su oscilacije u obimu likvidnog novea u pasmatraaom
periodu imale znatno manji varijacioni prostor {(ali = tendencijom stalnog uveca
nja) nego promene u realizaciji i isplatama materijalnih troskova, ukazuje da je
zadrzavanje date likvidnosti uslovijeno drugjni faklonma a ne potrebama prome
ta. Ovakvo ponasanje jc:prevashoclno opredeljeno nastojanjem da se saéuva potre
bni obim likvidnosti u Lflslovinla primene novih finansijskth propisa i da se osigu.
raju blagovremene isplz_;té hiznil Johodaka i osialih obaveza S obzirom da je src-
astva, potrebna za placanje tekuée reprodukeije, privieda u prvom rede obezbe-
djivala putem bankarskili izvora oscilacje ut prometu su vife uticale na dinamiku
trainje za krcditi-ma,'_:le'go §t0 su se oi_lmiava!e na fznes novea na kiro—radunima.

Povecanje depozitnog no.vcé pu opadajuloj realizaciji i skromnom ra-
stu prometa bilo“ljc prateno padom njegove brzine ‘upticaja, §to predstavlja negi-
tivou tendenciju koja se pokhzuje u smanjcﬁoj efikasnosti upotrebe raspolozive
mase likvidnosti. Kocficijent brzine obrtaja novca, zrazen odnosom ukupnih i
davanja i proseGnog stanja noviane mase organizacija udruZenog rada privrede,
imao je dedede vrednosti:

1971. 1972, 1973, 1974, 1975. 1976 (1-1X)

80,0 789 543 . 563 568 18,5

Ako se za treputak pretpostavi da je iznos novéane mase, ostvaren u
periodu januar—septembar 1976. (53,1 milijardu din ) istoviemeno koli€ina pio-
metnih sredstava koja je stvamno potrebna za opsuZivanje druitvenog proizvods
pri datoj brzini obrtajzi, onda bi se povefanjem te brzine na proseénu vrednost
koju je imata u protékle tri godine (55,8) efektivii iznos novéane mase mozao
smaniiti za oko 28 milijardi din, Drugziéijc refeno, brzom cirkulacijom novea
njegova ukupna Koliina potrebna za réalizaciju proizvodnje po tekuéim cena-
ma bila bj manja;'KakOI su priviedne organizacije deo svoje novdane mase Ostva-
rile posredstvom lcrédita, €ha je cena zbog usporene inflacije ove godme relativ-
no porads, izlaz da bi efikasnijom upotiebom raspolozive likvidnosti bile nize
ugovorne obaveze (kamate i anuiteti), a al;nifnuldcija srazmerno veéa (do istog
zakljugka vodi i pretpostavka o broj r_eali}._abiji zaliha buduéi da je upravo za
njihovo pokri¢e koristen vetiki deo kréditaj. Da je d¢o proizvodnje zaglavljen u
zalihama pretazio brie u potrotnju, vreme cirkulacije obrtnih fondova bi bilo
krage, a kreditna sredstydhngaiovana za pokrice zaliha srazmemo manja. Stopa
rasta novéane mase bi takodje bila niZa, ceters paribus.
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Novace i cene

lajveci deo tminje za dodatnini ‘banKarskim sredstvima potide od
strane prlvrec_nou sektora. Med]utlm il usIovimd ﬁmkuonmn]a postojecey sis-
tl_ma ras podele i drutvenc reprot[uhujb sviko | poveczmje kredita, adnosno nov
cane mase pmmde (NMF) prau:no Jc istonreme nim porastom uktpng noviane
mase /NM,) Privredni sektor veoma brzo’ gubi dobijeni iovac, odnosno form:-
ra se takva struktura novéane mase ko]a né odgovara srazmeri kredita koji su
pn\reu upuéeni. Da bi radne orgamzacue osxgurale potrebzm oblm depoziinog
novca za placanje u toky’ procesa Ieprodul_cge morala je i wkupna novitana mz

52 da poraste i to znagajno, Naime, da bi novéana masa privrede unala iznos ko

ji ima, ukupna novéana masa je poveczma u stazmeri u kojof su Ginioei odliva-
nja novea iz privrede umanjili njena likvidna sredstva. D:menzua ovin Ciftilaca’
moze se kvantitativno predstavxtl agregatnim koeficijentom. Agrenatm loefici-

jenti predstd\l]d mvtlaqrinu vrednost ugeita pnrasta NMP u pnrastu ukupne nov
aNM

z
cane mase: K° “dNM‘ . On pokazuje koliko je ukupno novcamh ]Lduuw

Kreirzno na svaku _]Bd[l’llCU novCane mase koju su dobile privredne organizacije
Evo vrednosti agregatnih koeficijenata u nekoliko poslednjit godina:

1976.(X) - 1975~ . -1974........1973. . 1972 1971

146 L8 4,41 2,27 376 8729

Delovanje svih cmdaca kako omh sxstemslcog Karaltera tako i fak
tora ‘autonomne prirode,hilo je takvo da je Za 1 dinar llkndnog noveca loji je
privreds primia istovremeno povaéanje ul\upne novéane mase iznosile 829 di
nara v 1971. godini, 3,70 dmara u 1972 godini, i tako dalje, a 1,46 dinara u
1976 godini (septcmbar) Budéida .» pomstom NM_ odvija ekspanzija ukupne
noviane mase, pobolj¥anje tekuée likvidnosti org:mlzacua edruzenog rada, po
osnovu kredita banaka, uvek nosi socbom opasnost ]acanja inflatoriog pritiska
kroz dodatau traznju. Medjutim, malo je verovatno da ée se omﬂo(lmn]a pop-

lava novea osetnije odraziti ¥ cenama. Nﬂ to upuuUJe nekoliko razloga

Efekti poveéanja novca na cene xspoljdva s¢ nakon ‘vremenskog po-
maka od 7—9 meseci,premda je naJSIgmﬁkanth; uticaj utvrdjen za pomak o
15 meseci. Uzlazni trend rasta noviane mase u sadas*.njem monetarnom ciklusu

zapoedceo je jula 1975 i uz reznatne osc I.lu.C]Je ot traje do danas U medjuvre-
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1 fnuvos sam o seby e ute

LI

menu rovéina ekspanzija nije se odruniiz ua to
Ze na cene neposredno ved povedaninm potroinje) Fored fakicra autunomne

pritode od kojih zavisi nitam trazuje na G@idte, va njr jo ubcala | €injenca da

je pretezan deo prirasta novéane mas: zaddan jdo vizens likvdaestt, ndnosno
nije bio upuéivan na trziste.# Ovo stoga §to iaj deo, ustvar, i pije bio namenjen
finansiranju prometa i proizvoc]njL ved jc unum;b'_]w da bi nadomestio potrafi-
+anja koja su novim sistém whilana clisinizana iz ke a repeothakeijo

Zhog smanjen: inflaciie bankasil jzvori su postalt shupi. Trebz ode-
klvati da ce ih privredni alcteii kozinit: racionalnije, tj. da ¢e th vadrianije tro-
81t za alimentiranje zalihz | podovm® operacija koje ne obefavaju évist i sgu-
1 protekdom pencdy odobren je znatan deo

ran finansijski efekat Pored t
kratkoroinih kredita kol postepeno dospevaju za napletn. Njhovim vraéanjem
rasi '.lepoziﬂwg novea priviede ée se uspouiii, pod pretpostavkom da se koelis
obrigja novéane mase ubrza i tako supstituise :ired;tva koja se povlade iz

epticaja. _ ‘
bedjutirn, kunmliram trofkovi poslovenja stvaraju stalni pritisak na

Log pada produktivaesti rada oni dolaze jod vise do fzrakaja, Treba ofe-

fivati da e ozivlj sm]t,n- irainje ovi troskovi potcti da se postepenco ugradju-
ju u proizvodiatke cene. Sioga ce infladijy u 1977, godini biti opredeljena pre-
vashodno Einiocima troSkevae prirode, a ne faktorima na strani novea {odnos-
au iragaje). Budedi da je usporeni riram - profzvodjaCkil cena u 1975. 1.1976.

2 tazdiéito nticae na poloaj pojedinih delatnosti, njihovo nastojanje da po-

pulpiaiu svoji pozisiji u piimarnoj raspoddi odrazife se na ubrzanje procasa pre-
anja grana u odngsima cena Su svoje strane, ovo ¢e uticatt na njthovo ne-

no kretenje. U skladu aa vlestalofdu §intenzitetom pomeranga cena siro-

mghiir § saziéndy delatnosti o primarngj raspodeli, yporedo tece proces ugrs

auje novedanile cena siroving i rupmmﬂcny.la u troskove grana koje proiz-

vode vobu za Bnglnu potreinju (i za Eije je potpuno ispoljavanje potrchan vre-
menski pomak od 3-4 meseca). Ma porast ovih cena troslkowi Zivota reaguju ve-
oma brzo: zaka$njavanie iznosi 1-2 meseca, Ovim se kompleriraju ustovi za -

logu li¢aih dohodaks u &flztomoj spirali, 5to pokazuje da Ge inflacija i dalje
outati ldjur,m probiem stabiizacije i prvi izazov ekonomskoj politict u goding

ler]a je prLd ad

o, diZugie neuposdenh sredstuva na Ziro-raéunima (koji su u septembru 1976, za
125% veéi nego godinu dena ranije) predstavija najmanje ekonomiCan vid ulagania kojeg
jedino opravdava nastojenje da S¢ u promenjenim uslevima poslovanja saéuva zadovoljir
vajida solventnost s obzirom na tekuée abaveze
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MOGUCT STIMULATIVIE EFERTI STAMDENE I2GRADMIE

U nagelu su potencijzini stisnuiativni uticaji stambene wzgradnje
na oZwvljavanje privrecu:h aktimosid, bez nzpovoljnih inflatornil immdsa,de-
voi-jno poznati. Tako sa znalajorm zakasnjenjsm, od nove palitike usmercne
drustvene stambene izgradaje u tom pogledu se mogu ocelavati nesumnjivo
znacajm efektr. Medjutim, nekako je van te politike ostala problematika sta.
moene 1zgradije u individualnom scktoru gde posioje znalajne :noguénosti
Za mobdizaciju 1 svisishodno angaZovanje sredstava stznovindtva.

‘ _J ovom pnlagu prvo sc pruZa dijagnoza stanja u politici ; c2ma
angezovanju sredstava gradjana za stambenu izgradnju,a zatim se prediazu
mete za njeno rathkaino poboljsanje.

& 1. Ekonomska i socijolna pohitika stananne drze  znatno ispod
njihdve ekonomske vrednosti U isto vieme na stotine hiljada jugoslovenskih
porcahes il vop¥te nemia stan i rema adekvatan stan, Kako svi pladgaju po-
rez 1z kog se subvencioniraju negkonomékc stananne, proizlazi da om hofi
nemaju stan subvenéiimﬁ;nju stanovanje oitima koii irpeju stan

2, 1z stetistike se vidi da nejvedr broj poredicrilz knéa § steilova
u licnoj svajint grade radniei i sefjact. Samo jedna tredina rukovodicea 1 stre-
<njaka vlzsmicl sn stanova u kojima Zive, prema 38% radnika 1 gotovo 100%
seljakartasto vieme rulcovodeée osoblje 1 drtigs pojedmet sa visofam dohos:-
ma dobwaju stanove od dru§tva, a sa uStedjenim sredstvima grade vikendice.

Froizlazi dz mdnici 1 seljaci subventioniraju vikendice za privilegovane Slanc.

ve drustva,

3 I\iomurialna politika gradova je takva Ja zemljita za gradnju
teret1 sa svum orum dazbinzina koje stanad u postojct’-un‘ stanovirna ne placa
ju (gradska renta 1zgradnje skladiste, uredjenje zemljiélak putevi i vodovod
itd.j T2 dzibine pladaju se i za dogradnju ve¢ postojcéih zgrada, Opitina Vo-
Zdovac trazi za izdavaid dozvole za dogradnju 100 m? u postojeéoj porodi-
dnoj kudé: 23 miliona stanh dinara, U Beogradu se na novogradnje plada &ak
| porsz, Prowziaz: da se gragjsel, keji viastitim snagemo redavaju svoj stambes
38

.

wi problem kaznjavaju, a om kojs zalvataju 12 drustvenh jasula nugradjugie $2

Ov potonji zatim koriste syoja sredstva, za Rzna putovanja oko sveta, kako
nas .0 tome svikodnevno llnfp_rn:..lst_r ophis puastclall deencija o novinama.

| 4.-Drug_z; 5}:nr_a1;:_t_c‘.r1“slt1!~.gi; komunalne politike jeste odugovialenjz &
ﬁrballistiijm fcﬁenji,m;_a. Stoga. u ,svaqup_'datom trenutku postoji beznacajno
malt broj parcela pogodnih za-gradnju.. Kombinovamn rezultat 3. 1 4. jeste (Il".l
su gradjevinske parcele u Beogradu i Zagrebu skuplje nego, recimo, v ametly-
kim gradovima, Na prumer.opitina Cukarica traZia je 1 naplatida za judqu par
celu za porodidnu kuéu 74 milicna stanh dinara po danasnjoj vradnosti., KAU
rezultat 1 ceite zemijiiig: 4. liénom vlasnistvu astrotoiisii su visoke. Proizlazi
da oni koji vla’qtiﬁm snagama yefavaju svaj stambeni problemn morgju finansi-
ruti ne samo opitinu veé i sluZajne privaine vlasnike. o

5 Treéa karakterstika komunalne. politike jeste trazenje bcskona--,,“

#no mnogo potvrda { uverenja.od inyestitora tako da zadovoljavanje -pstms-
ke admunistracije zalrteva=vi§c vremena nego izgradnja kuce. A kad je jednom
stambenj objekat gotov, ylasnik je.u nckim gradovina Za njega ponkovan J‘\!\‘.‘Z\
je premesten u.drug grad, on ne,moZe svaju kuéu prodati 1 kupiti novu jet
je poreska stopa,na prodaji, na pr.u Beogradu skoro prolntiviia. Prema to-
me ako ncko el podiér dom za svoju porodicu mora unati izuzetno mnogo
novaga, mora biti u stanju da, ceka.izuzetno dugo vremena, i mora bit1 spre-
rﬁan da zauvek ostanc u gradu u kom je 1zgradio kucu. A pored tih Zrtvy -
zikuje da se posumnja.u njegovy socijalistiCku orijentaciju, dok se sucljaltstlj
&ka omjentacija onth: kojr- trose drustvena.— a ne svoja — sredstva ne dovodi
u pitanje. R e
6. Cenu gradjenjn dalje povecavaju nesredjena gradjevinska operi-
tiva 1 visoke cene gradjevinskog. materijala Do nedavio porez na promet gro-
d]:cvinskoé maternjala 1znosio je koliko i porez na predmete luksuza. boZe s¢
dadath jo§ 1 to da je cena stambenog kredita prohibitivna. Otplata amuteta a
dﬁsobm stait iznogt toliko kaliko i mesedni Hién dohodak onoga ko u tom
stanu treba da stanuje: o v o ‘

. Iz 1-6 proizlazi da jc stambena politika orijentisana na to da sto
visc sprc&ﬁva 1|1&1x’1duulnu 1zgradnju stanova. U tome 1 uspeva jersec .n Jugos-
{aviji gradi znatno manje stanova nego u nekiin drugim evropskim ZB]]]{]EII]‘IH”IH\
sliénom stepenu privredne mzyijgiosii¥ ch eodine stambena izgradnja sc cak
relativno ¢ smanjtla_stotine:Liljada. porogica ostaje 1dalje bez stana a spekula-
tivne zarade ne mogu sg .glmzqultglnikz;k\.jiJn administrativum zahtevima.

*Videti statisticki piiloge. . 0.l o s E 59




Rege.je problema 2 sasioji se u admunisiralivin merama kao §in
su ograniéenje velidine vikendica ili ogranidenje veliine stana. Prz svepa tak-
vim merama ne postiZe se msta. Sredstva koja msu utrofena na vikendicu ut-
rosiée s2 na jahtu- na letovanja v Australiji i Havajima 1i na provod u Hong-
Z7ongu 1 na Karnevalu u R a porodice bez stana ostate i dalje bez stana, O
sim toga administrativie mere nespojive su sa samou pravnim -drustvom. Rese-
nje se sastoji u odzovarajuéoj ekonomskoj politici. U stvari vise je no odigled-
no ita treba uraditi: .

1. Postepeno podizati stanarinu do visine ckonomsks stananne, 2-
ventualno diferencirano prema imovinskom stanju, Dobivena sredstva korist-
ti za ubrzavanje stambene izgradnje davanjem kredita gradjanima t radnim or-
sanizacijama. Na taj naéin ée se konaéno obmuti szdaSnja praksa prelivanja
dohotka pa ée oni koji imaju stanove podeti finansirati one koji ilv nemaju.

2. Zemljiste za gradjenje odobodits svilt tereta 1 te terete raspoda-
liti na celokupni stambeni fond tj. na stananne di sredstva prikupljati putem
komunalnih porcza, : S

3. Obavezatt gradove da u toj mer ubrzaju urbanisticko resavanje
da bi ponuda gradjevinskih parcela uvel bila veéa od potraznje. Gradske op#
tine moraju organizovati posebne sluZbe u kojima svaki starnbeni investitor
moze dobiti sve podatke o raspoloZivim parcelama kao i administrativou pe-
moé za pripremanje gradjevinske dokumentacije. Osnovati gradske agencije
za promet nekretninama.

4. Ukinuti porez na no;'ogradnje i zavesti jedinstven porez za fi-

nansiranje komunalnih radova spomenute u t—2, Ukinuti porez na prodaju .-

da se zbog preseljenja stan i kuéa prodaje u jednom mestu radi kupovine iii
1zgradnje u mestu preseljenja.

5. Gradjevinske matenjale osloboditi svakog poreza na promet la.
ko birse cena gradjenja §to vi§e smanjla.

6. Stambene kredite davatr pod takvim udovima da otplata anw-
teta za prosecan stan (kategonzovan u odnosu na veli¢inu i komfor stana ve-
lidinu porodice t visinu liénih primanja) ne prelaze dvostruku stanarinu u vre-
me otplate. Alternativno, kao 5to je predloZenc u Sloveniji otplatu anuitets
odbiti od poreske osnovice. .o .

7. Qrganizovati dugoro&nu politicku akciju loja ée finansiranje
stambene izgradnje — odnosne kupovinu stanova u kojima se stanuje — treti-
rati kao patriotsku duznost svih onilr koji su u stanju da stambeni problem
refe vlastitim sredstvima, Ukoliko budu osigurani dovoijmt kredstm fondovi,
takva obaveza moge se politicki postaviti za svako zaposieno lice pod uslo-
60

vima t.6. {Nesto di¢no je odavno sprovedeno npr. u Bugarskoj 1 Rumumyi)

Ukoliko budu sprovedene mere 1-7, graduja vikendica, lutanja
po svetu 1 uvoz skupih automobila biée uskoro zamenjent ubrzanom stambenom
1izgradnjom. U relativno kratko vieme stambena izgradnja moze se udvostrucite.
Sta bi to znaclto ne samo za Zvotm standard nasiit radnih fjudi ved i za ubrzi-
vanje privrednog razvoja — nije potrebno poscbno objadnjavati.

Statistizki prilog

0d 23 evropske zemije za koje postoje podac, od Jugoslavije u
prosekt za 1973 i 1974, broj novoizgradjenili stanova na 1000 stanoviika bo
je manjt u Austriji, DR Nemadkoj Bugarskoj, Velikoj Britamji Pertugalu 1 Tta-
liji. Za neke zemlje je to razumljivo (na primer DR Nemacka), s obzirom da su
to zemlje koje unajﬁ vrlo povoljan odnos stanova 1 stanovnika.

Kod 1zvlaZenja zakljudaks na ostovu ove tabele moglo bi se po-
staviti pitanje uporedivosti podataka pri mogucoj pretpostavei da dostignutn -
Vo per cai:ita dohotka determinife obim stambene 1zgradnje i da je zbog toga
nepravilno uporedjivatt relativan broj 1zgradjenih stanova u Jugoslaviji i zemlja-
ma sa znatno visim dohotkom po stanovniku Mecdjutim takav pngovor nije
prihvatljiv 2zbog sledeéih momenata:

Iz tabele sc vidi da Gréka koja ima diéni nivo per capita dohol-
ka izgradjuje u pojedinim godinama (1972+ 1973) €ak i tn puta vise stanova,u
odriosu na broj stanova, od Jugoslavije.

0d 1969 . do 1974. doliodak po stanovniku u Jugodaviji je znut-
1o poveéan a apsolutni 1 relativan broj stanova skoro da stagnira odnosno us
poteno raste. Izvestan skok navise u apsolutnom i relattviom broju stanova za-
belezen je u 1974, medjutim, u 1975. se beleZi ponovo stagnacija.
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Brj izgragjenih stanova u evropskim zemijama

Na hijadu stanovnika .

*Zemlje

1969 1970 1971 1972 1973 . 1974 1975
1 Grika 148 130 141 201 210 o1
2. Finska 86 106 108 129 134 sa
3. Svajearska 9.5 106 108 115 130 118 .
4. §vedska 13,7 126 132 128 120 10’5
5. Holandija 96 91 104 115 1.6 100
6. Dansl.{.zt 5 10,2 10,3 10,1 0,0 11,1 9’6
7.SRNematka 85 78 91 ‘|07 11,5 9,7 .....
8. Norveska L8694 99 104 106 o5 .
9. Spanija 82 91 93 98 100 102 .
10. Francuska 8,7 9,3 2,5 109 9,9 9'8' o
Il Cehodovacka 67 86 80 87 89 99 .
12. Madjarska 6,0 7,8 7,3 87 82 3,4
13 Irska 48 46 51 69 7.9 8}7
4 TRumuaa 7280 73 68 74
I5. Poljska 6L 80 58 62 6,8 74
16 **Belgis 59 48 46 55 67
17. Jugoslavija 56 63 61 64 5:4 635 681
18. Austrija 67 61 60 67 58 66 .
19. DR Nemacka 41 45 45 50 57 61
20 Bugarska 56 54 ST 54 63 si .
21 Velka Briumja 69 66 67 61 56 59
22, *Pormgal w3243 51 5o Lo
23 *Halja 55 70 67 44 3,’6

fzvori; Za_Jugos[uv:ju 1zraunato na bazi SGJ 1976, a za sve ostale zemlje ko-
nsconi su podaci 1z Annual Bulletin of Housin i istics
! : ‘ I £ and Budding Statistic
for Europe 1974, United Nations, New York, 1975 ) o

*Redosled zemalj jen j
log )4 napravljen je na bazi veliGine proseka 1z radjenily st: ;
na jaljadu stanovnika za 1973, | 1974, 1 pracienti stanova u

**Zhog nzposedovania
z g Ja_podataka za ove zemlje za 1974 umesto roszka uz
je podatak koji se odnosi na 1973 proseka vzt
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V UTICAY MEDIJUNARODNOG CKRUZENIA

Jugodovenska privreda je zbog znainog stepena svoje otvorenostt
prema svetu izloZena uticajima medjunsiodnog okruZenjy, Mehanizmi transom-
sije tih uticaja su brojni 1 dozem. Pored cteokata na kretunje cena, snabdevenost
1z uvoza 1 uticaja na kratkoro<ne oscilacije dinumike protzvodnje one s¢ poseb
no ispoljavaju u oblasti robae razmene sa inostrangvom. Eksterne okolnosty su
znagajne 1 u zbom odgovamjudée politike platnog ilansa 1 deviznog kursa,

DUGOROCNI [ KRATKOROCKIL ¥ROBLEMI ROBNE RAZMENE
SA INOSTRANSTVOM

Dugoraine tendencije

Procesu prvrednog razvoja je svojstveno pravilo da se nakon dos-
tizavanja odredjenog mvoa razvijenosts, pocinje ispoljavati tendencija ublazava-
nja trgovinskog deficita. Medjurim, i pored toga §to je u periodu 1965-1975.
realan obim dnidtvenog proizyoda (ebradunatog po cenama iz 1972, godine)
porastao za 76% 1 5to je u tomn razdoblju nivo per capita dohotka znatno pre-
masio 1.000 dolan, trgovinski deficit Jugodavije je zakljuf:hn sa 1975. godr
nom, &ledano u celini, smuo izrazenu tendenciju pogorianja.

Poknée uvoza izvozom u penodu 1960-64. iznosio je 70-12%, u
godinama 1965—-B69. 73,98%, a u razdoblju od 1970-1975. godinz 56,59%.
Trgovinsla deficit je u periodu 1960-1964, Jostigno 42,61% szvoia, u razdob-
kiz 19651969 oko 35,17%, a u podimamal970--1975. dak 76.71%.

Druga odézal.onitosti koje se ispoljavaju sa porastom nivoa razvije-
nostt jedne zemlje jeste poveésmje wajene zavisnostt od zvoza 1 uvoza. U slula-
ju Jugoslavije u poslednjih desetak godina zawisnost: od wvoza se vilo znaéajno
poveéala, a zavisnost od izvoza stagnira. Toko je u 1966. godini robm uvoz 12

nosio 22,75% Jdruitvenog proizveda, u 1970. godimi 2%.,1%, u 1974. godim
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i?‘/a varra oc] 19,2% do 2 (1973 glan 1975 Uodnu ]e 17.1105110 19,3%.s1 2 -
i€ manje E‘u”w‘.' LU 19’(3 gOflmt S '

N iz dvoe Lthow prc‘:lucia moZé se shvatiti‘da se Ju"'oslanyl w periofu
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1811080 l]]uﬂu lhlmcch, 1 istovfemcha s uspor'wan]un "dinamike robnog 1zvaza.
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“Dok Jeu pcnbdu 195521968} Pidsecra stopa fasta (izck og obimsa

ow bni iznosila’ 13.4% a0 periodu’ 19661963 "god: 3.9%, W periodn 19631970

. om ‘s [mvccavd na 13,66, a pcnodu 19701975 %¢ Sl’l’laﬂ_]ll_]u na 5 9%

' Uz,csc Jllﬂo,slcm ns}o" woza wsvelskom uvozuvsc povecavalo ol , 745,

jirn ccmmd 1966 "o {m“ GETERT mm-t output tabd.um te codine,
5 ]]]fle\.Sl!ILu fiziCkog obima uvoza | tako dobijenc velidine su stavljene u
£ umshcn.m piotzvedorm v ostalnim cenama 1966, podine
‘11 h3 ;/\01,; o dridtvenom proizvody izvisen Jje na isti nagin kao i za uvoz, Lako
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s51 070z nije ukljuen uvoz zemalja centralno—planskih privreda
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keliko je wnostdo 1963 wodine ae G880 o 1070 1 biosew 1973 sodun smanji-

S druge strane, dok jo u pedods

fiziékog olima jugoslovenskog wvozn iznewile

"""F Hnamn 186051870,

—1963. ona se smanjuje na % 3%, de bi w
au pefiodu 1970—1S975 na samo 5.13% U poricda (9551963 'ir
voza se poveéavao po prosecnoj stop od 12,6%, a u razdoblju poslctlnjin 16 go-
dina (1965-1975) po proseénej stupi od samo 5,5%

Usesce jugoslovenskog izvore u svoishom 1zvarn 2 dinuméno pove-

¢avao do sredme 60—tiit goding, o od tads so ixpoljavae lendencia pade. Take jo
u 1965 godimt uceite najez 1zvoza u sveiskoimn 1mvosn wnosdo 0,669, u {970
se smanjuje na 0,60%, v 1974 goduu je joF mdan i zeom 6,30%,8 u 1975, o
dint 0,51%35 L

Uz dinamiéan rast uvoza 1 usporavajudu dinamuku izvozs 1stoviemeno

su ostvarene osetne promenc U regionalnoj strukturd rebne razmene
Spoljnoirgorinska mzinsna Jugodavie w zendjoma SEV--u je godina
ma bila manja od objektivng mogude pa je zbog toga bilo normalao ofelvain da-
¢e se Tazmena 83 ovimn zemljping dinamiéno razvijsl pogotova U uslovima njuio-
vag sve veceg otvaranja prema svetu. [ zaista uloapna spoljnotrgovinska razmens
Iuszoslaw]e st ovim zemljuma se u poslednjilt 15-—-tak godina dinaméno povedava
la. Medjuiun, v podednje vreme dinautls jugodovenskog izvoza v ove zcmlje je
prevazilaziia Jdinamtkir uvoza 12 ovih zemadja. Zbog toga je v 1975 zodim udeite
ovog regiona u apsorpeiji jusoslovenskoy izvoza (47,25%) gotovo dvastiuko vede
od uceida ovop regiona u jugosiovenskorm uvozu (24,78%), ito je samo po sebi

njje optimnalno sa stanoviita naje zemlje.

Balkon dugog diEnje stagnueije robne razmene Jugoslavije sa zemijama
1 orazyoju. u penode 197.:-1975. dodlo je do njenog vilo dinamiénog povecanja.
2ozrazen v tekuéim dotorima, iz zemalia u razvoju

‘Tako je jugoslovenshy weo
1975 godim bio za oko 35 ula vedi nego 1972 godine i dostigno jo 14,0457 -

U jsiom [JE"v_‘I-L‘v:iLl jugoslovensky frvar u ove zemije

o

outaiou 1973 goding je dostigao 16,715 ukupney jugo-

siovenskog robnog wyers. Jva Jdostignade su vrdo znadajoa fako sa stanovida du-
gorodud inieresa nage privrede tako i sa stanovidta spoljpe ﬁolmm‘. nase zetie,
njenth pozicija u pokrele nesvistanih 1 zemalja o razvoji | njenog zalaganga za ve-

¢u medjusobnu ekanomsku Qcuﬂ(]n;u avih zemalja

“lzracunato na asnave podatale datih o UN Montbly Balletin of Statistics, lanunry
19731 1 aurust 1276
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¢ojoste da i o Shijau o robnoj

Osnavno pitanje lcn'}-: s pestind

Jugosizvija WA deb‘cﬂ ENEtt TIOVINSKE fazmiens s

ovill zemalja se godimama vilo & razmeni u 1973, a pogotovu y 197¢ voding, daju povods da g2 poventje da se

im zemljama 11z

NAUTHEND POvECavYa, (e je AjEgove ule o i
e “l -llbf—‘U\ o uleile i u:.ﬂo 61,168 ukup- nasuprot nepovoljnili dugorofmb ixndencijy poleo wpoljavan pooljoiji trend o
robnoj razmeni naie zemlje sa noestransts om

Prvo &to treba Lkonstatovaty jeste da oo u principu dugoroénijum len-

ne, u peitode 19651975 dina.

nog jugoslovensizog robaog uvoza, 5
1-

muke porasta jogostovenskop jzvoza 1 ove ¢ zemlje jo bila nezadovalivsjnds, pa uk

cak nije pratila dinamike uvoza oviiy 7opm lja. Tako je uceice jugosi ovensiin pio- dencijama mora davat: vedr znaca) Samc n zuzeinin ducajevima, uz veoma -
tevodd u uvozu zemalja OECD pato sa 0,39% kliko jo 1znosilo u 1965 godini, bedljivu argumentaciju,’ : s ravila se ne trobz prdezavan, U duéaju nade spo-
e 0,36% u 1974 godini odnosno na samo 0.31% u {975, godini.é Bju Ui linatrgovinske razmane nens: dovoling argumenats koji bl govenli u prilog bit-
“_Dm,um!'.u S&dilSIl_]Ll #anica EF 7 uée 2566 Jugostovenskil proizvoda je u 1965 go. ne, pozitivne preorijentacye u dugeretno spoljenim trendovima. St vise, mma
R..ILrll tznosilo 0,509, u 1974 goding O,48%, LA (975, roding 0,43%7, Uothjmr.:: : puno argumenata koj Zovor: g sl ov OLULhS‘iLIq .m\mu'n yezuliat ap;cmuml
da su u 197(?‘ ﬂoc_lini zemije GECD-2 apsorbavalc 55,9% jugcslave nskog 1Zvozs, eksterniy 1 internty foktora kojy ne mogu dugeroénije delovat na nastavljanje o-
U 1974, goding 46,5%, a u 1975 godini samo 35 795 vogodiinjeg trenda pozitivnih ostvarenja u sfen spaljnotrgovinslie razmane nade

zemlje, Navedimo nohe od tih specifiénil faktora koji s uticali na spoljnotrgo-

. . _ vinsku razmenu fugoslavije w 1276, godin:.

Ostvarenja u 1976, godini Nakon ealneg pada u 1975, zodind s toku prvop polugodja ove godr
ne svetska trgovina se osetno pavedala 1 verovatno je da €e za celu godinu biti za.

o Rezultati u spoljnot igovinskoj raziveni Jugodavije u prvih devet me beleZena visoka stopa rasta. Vrilo dinamicno s povecéavala i spoljna tzgovina ze-

sect 1970, godine su u piticnom neskladu sa dug,oroum ispoljenim tendencija- malja OECD, naro&ito uvoz u ove zemlje &iji je volumen u prvom polugodju po-

vean 7o 4%, a odekuje se da éo n roku cele godine stopa rasta uvoza ovih ze-

ma |l Po i'lrd\rllu Su pU\OlJ]'“J,_] od p]_OsC‘_']uh OStVﬂl’jﬂja Lt 38 (lﬂmdeSCtlm 'JC‘U!I]]IT‘Z'
maija iznositt L 1%, a uvoza 1z zemalja keje nisu Zlamiee ove organizacije oko

L. U poredjenju sa 1stim pzniodom prosle godine, 1zvoz je nonunalne

povetan za 27%, a realno za 17,3 i : . . - .
ca 17,3%. Moze se oekavatt da ée u tohu cele ove ac- 11,5%. Vriednost uvoza nekah zemalja, nadih vazniji'y tegovinskih partnera,kao
4ing reaing ;DvCC'm VAT eY) 0 [ b o e . . - . o .

} anjz i iznosit OLQ 15% Vet porast wwvoza zst lczen jz Sto su ltalyja, SR Nemuadka, Francuska, V. Bntanija, Austrija i dr. poveéala se u

samo i1 puts u podedaith dvadeset go _ _ _ . i _
l ‘ ) hE0G prvili 6-7 meseci ove nodine za preko 20% Takvi uslovi su u velikoj mert ome-

o1 1076 ”?0_' 1":7:”:1%;11;38 W’:Hﬂjiblﬂijﬁl,‘- uvoza u 1973, f'Odn? _i prvilt dm-fcx ma- sucdi 1 naSoi zendji da astvari visok porasl 1zvoza,
J7eR 080 T m arnego wistom perindu 1273, godine Fuic U prvom potugodju ove godine, zhog dinamitnog ozivljavanja privee.
o ' godime realan obim uvoza bt manjt neg: ’ dne alctivaasti u najrazvijenijim zemljama Zapada i ispoljene zam{eresovanost
e e He tl dve LlZ'lSt(quc godine zabeleZiti realno s E preradjivada du pepune svoje zalile koje su u toku recesije osetno smanjene, it
Heeno ol 1955-1939. godine. Znja sivovind | reprodukeionog materdats se zoatno povedala, §to je imalo za po-

£ {Z¥0L0 o rriryede i Ay e . . \ I
zomi iznosk 67,559, a trgovingli defien jzn sledicy vrlo ZoiZan porst cena ovib prowzyvoda na svetskom trZStu ® S obzirom

e je zonawn oonoliniie noes pret comidin . . . . .
O e posoljnije nego prethodne in godine, da su cene jugostovenskili sirorina vehkog dela reprodukeionag matenjala kra-

4 Izver o rwviene zemlic e o éntl zn 449 4 I . 7z : ; i i 7
o e 4 tnlje Jo pevedun za 44%.a fzvor be konver ibi- jem 1975 godine bile nekonkurentne (jer nisu pratile pad cena na svetskam tri
T Pl eie da 249%
Nasupiot o - R IPrema poducima UNCTAD.a, krajem jura 1976 godine cene sirovina ihr.mu iZraZene u te-
dSUPLOL ovin poztiivouh ostvarenja, u pro devel meseci ove godioe kucim dolarima bile su 7z 24,625 a cene preh rambenih proizvoda za 29 33% vife nego po-
= Getkom j Januara o prema podacima londonskog asapisz The Economist u islo vieme eene

siroving i hrane, uzete ‘-]\.lzp.l bile su za oko 25,6%, cene hrane za 25,15, a ¢ene industrij
skih siraviva za ok 28,5 vile
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~ moze'biti rdsilac ukipne dinzmike wkupnog jugoslovenskog izvoza.
it AMRMo je verdvatnoda ée u iducoj godini jzvoz opreme modi da se
"< znadajnljé povecd uz porast-izvornih cena kakav je zabelezen 1975, i 1976.80-
* " din&Nastavjanje tako izrazenog rasta izvoznih cena ovih proizvada bi'sigumo
smanjilo $anse naSili izvozZnikd’ na tiziftu zemelja v razvoju koje je possbno o-
setljivo na visin ‘cena ,pa se zbog toga u stranoj literaturi sve .Zeie karakteri-
ge kdo womice 'markef™:-Vilo je ¥erovatno da je i ovogodiSnji skroman porast
1ugosluvensk0g 'izvoza u ove zc’ml-e posledxca rasta izvoznil cena u prodoj i
" ovoj godlm. L S
": Eventudlni ved¥*rast cenz u nasoj zemlji od rasta cena u konkuren-
*tskim zefljama u:1977: godinii svakako bi se nepovoljno odrazio na dinamiku
nagep'izvoza; a -natodito izvoza u zemlje u razvoju
' Problematicno je da li ce Jugos!an‘jd i u ideéoj godim modi tako
' znacajno’ povedati izvoz poljopriviednih proizvoda, pa je samim tim te§ko pret.
postaviti da ¢e se jzvoz profzvoda iroke potroinje poveéati kao u ovoj godini.
Dugoroéno posmatrhno dinamiéan izvoz ovih preizvoda se moze ostvariti samo
ake se njthov kvalitet bude brzo poboljiao, To pogotovu vaii za izvoz u razvi-
jene zemije trZisne priviede. Veliki deo dugoroCno ispoljenih problema uspora.
vanja dinamike nafeg izvoza u ove zemlje leZi u sferi stapnacije, pa i pada kva
litets mnogih proizvoda diroke. potroinje.' Naime, u prvih 10—15 godina pos-
" leratnog perioda nosioci dinamike nafeg izvoza u ove zemlje su bili sirovine i
osnovni reprodukcioni materijali. Uz to, trZista tih zemalja su bila tzv. trZiita
prodavaca,'pa se’'na njima-mogli prodavati i proizvodi dabijeg kvaliteta. Sa po-
rastom dohotka i sve veée koakuroncije prodavaca, ova trzifta su sve vife pos
tajala trzigta kupaca. Zbog nasih strukturnih problema, izvoz sirovin‘z_\ i repro-
dukcionog matenijala nije mogao obezbediti dinamican rast ukupnog izv_uza na
* trzidta ovih zemalja. § druge strane, dinamika izvoza proizvoda 3iroke potrok
nje je tichalo da kompenzira nemoguénost dinamiénog povecnnja izvaza siro-
vina i reprodukcionog materijala v ove zemlje. Medjutim, nedovoljno dinami-
" Zan rast; stagnicija pa i pad kvaliteiz mnogih nagih proizvoda Siroke potros.
nje ‘nisy mogli obezbediti dinamican rast 1zvoza na ovo podrudje, jer su pot-
rofaci na njemu postali vilo osedjivi na kvalitet proizvoda, zbog Gega se ovo
tr¥iite sve deice karakterife kao ,quality market”.
"+ :Jzgleda malo verovanim da bi se i v iduéoj godini,bez vefih nepni-
" jatnih puosledica, ‘moga’n obezbediti takav dalji porast sredstava za. zvozpe sti-

AbDeta]jm)e o tome s& rnspravlja u élanku dr Mladenu Kovalevita . Kvalitet proizvoda
kao faktor konkurentuosti izvoza™ Eldomska nsao br.2— 1976,
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mulacije koji-bi bio nuZan za ostvarenje visoke stope rasta {ZVOL;
Dodajmo na kraju da pad produkiivnosti reda v nasoj pmruh u o
voj i prosloj godini, pogotovu ako bi bio nastavljen 1 u idu¢oj, mode imatt ne-

_povoljne efekte na konkurentnost naseg jzvoZa u «lcnu,n; godmt

I eksterni faktori u idutoj godini nece, bay kako sady izgleda, biti
tako povoljni kao ove godine. Odekuje s da ¢¢ porast svetske trzovine biti
manji nego u ovoj godini. Rast trainje i cena siroving ibs u.n\h n,produkcre
nilv materijala ¢e biti znatno manji ncgo 1 prvom polunod:stu ove <-odmn Pro-
cenjuje se da e i porast uvoza u veéini zemalja u koje najvise mmumo biti
manji nego, u ovoj godini.

Zbog svega navedenog ne trcba OCLl-l‘- ati da ce Junogl:n ja u 1977
nodim ostvariti visoku stopu rasta izvoza

Kao ito smo napomenuh ako se ostvari 7adovol_1ava3una stopa ri-
sta drustvenog proizvoda i industrijske proizvodnje, bi¢e nuino da uvoz oset-

_ nije poraste, 5to znaéi da ¢c¢ deficit trgovinskog bﬂansn biti pogorsan u odno-

su na ovogodisnji. Pogorianje trgovinskog def1c1m moglo bi dellrmcno bm ko-
mpenzirano mopuéim veéun prilivom deviza po osnovu nerobmh stwid a na-
rotito po osnovu turizma, | pored toga, vdo je movatuo da ce platm blldns
u 1977. godini bit1 nepovoljmjl nego u ovoj godini. .

"Na kraju,s moZe se zakljuéiti da se nikako ne bismo smeli deovoA
ljdvatl trcnutmm uspesima na planu. ekonomskih odnosa sa moslranst\nm Tra
jan uspeh u ovoj sferi moze s¢ ostvarivati samo napret]\om u fundamcnt dmm
sferama koje dugorocno uslovljavalu sp c]_;notrgm insku razmenu svake. pa ) na-
e zemlje, a u nadim uslovima se posebno 1st1c..u povccan]e cflkasnos ti pm re-
djwnn]n‘ povecanje produkuvnostl mda ’TObOl_‘Sﬂ!‘IJL kvaliteta pmu.vodﬂ ius
Huga, usporavanje inflacije i brie refavanje struLturmh plObILmd u pnucm Zu
uspeino re:‘ahm]e svih ovth znacnjmh problenﬂ hl ¢ potrebno dw'u ulamu
mnogo naporn i sredslava. pa s¢ zbog toga moramo pommtl s n‘lO"‘ULnU:LU
da ¢e problemi ekonomsluh odnosa 54 mostranstvom jos dugo bm chan od
centralnih problema nase pnvredc Upravo, zbag toga s¢ mora Encl‘ﬂlLllU radi-
ti na briem prevazilazenju problema kaoji oncmoﬂucava]u hrii naprcchk u na-
vedenim fundnmx.nta!mm sferarna koji najvise de temumsu nasu spul_lnotrl,o

vinsku razrnent,
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POLITIKA DEVIZNOG r\URSA INFLACIJ\ I ‘\l’UI JNA
RONkURENTNObT

Kauzalitet cene — devizai kurs (lelujn u L\fOJ::LOﬂ] praveu: gene uti-
¢u na doviznl kum, oli | devizni kurs utice na cene, Prvi prayac uhcaia je jaci
od drugog, jer 11a cene ne utice samo dcv:zm kura vec i domaua ntotietania i fi-
skalna politika, Troba Imat u vidu § Lfl‘ucnlCll da bosto iodredjem vianenski
Juz fzmedfu promena eenn | odraza tih pmmc:m 1a dc\dzm kurs, s obziton da,
promenc cenia dolaze do izeazajs u ponudi i traznji ‘deviza tek l\nd dolez do pla-
¢unja, tako dg t.lj viemenski jaz moZe iznositi 30 do 90, dana TrEIlLlhh devizni
kumevi su, dakle, rezultat udnosd cent iz ruzdoblja od pre 1—3 figseca,

Medjutim, poriuda i traznja dcwza i deviznom trzmtu, [} prema
tome 1 fleksibiini ks, odrazava ne samo mlutwne cefte, ved | rulatlvne realne,
dohotke, fer de se prema dohodnnn elustmttcﬂmﬂ tram_]e a ne S‘]!ﬂl‘! premsy ge-
novnim elﬂstia‘letlmd afeklirati izvoz i uvoz robe nlsluga Te Droiene u real-
nim dohetima, jos ]-‘rlsmjc nego promenc u cenama, uticy ma lle}\albilm duL,m
kumt,

Aku e u jugostovenskom slugaju pretpostuvucnc da ;E lmcnjalna ra
viioteza datn poslednjom devalvicijom pré prelagka na ,,plwa;uél" JKuis (1973)
teda bi zt frocem rodlnog fleksibiiviog devizriog ks, I{q}l b s, dahas Forink
Ito nid devizromn Lr2istd bilk releévantne promeie u mlamtmn et&nAma { pealtiimn
dehocima 5to s se dogodile od otida do ddtmﬂ razul’ﬂe s premﬁ ﬂhtalum a\retu
u ealini, Kurs bi, dakle, simo pratic ukorak kretanje u!m i dbhﬂdaka. Flﬂkslhb
i ki samom svojum fleksibilnoséu egzogeno odizara kunlﬂjrentﬂu spbsnbnﬁst
domeéih cksportera ia spoljnim trzistime, pa tinie atiti § platrll bﬂaﬂa.

Ipak, nuda flekalbinost mor Biti wiikovodjenas” tipa, jer niko te
moze unapred predvidet! ponstanje svil ckoriornskiti mibjekatd na devizniom ti-
Zistd, i saldo svih tpulsa i sokova do kejilt moe dodt, & iie treba ni desvliii
fkitm f’umg and Dravid 1.0t Exehange Rite DeleFiliition Under Fluutuum}g Eaphia

ngis Ratas” u zbitel eseja pod nazivom Mongy ini thie Tiileniat el Oitler, izd. J.Ciler Huge
phy, Dallis, 1964; s5.84-89.
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da inflaciona politika pritiskuje samo na spaljne prilagediavanja g ne | unut

rafuja. To se , rukovodjenje” sprovodi interveucijom na deviznom tristu 1 odre
djivanjem limita fluktuiranja kurseva, s tim da trainia mora biti zadovoljavana,

ake se na limitu ne bi izravnala s ponudom,

Niko ne zna koliki bi bio potencijalni juzodovenski deficit plalnog
bilansa, koji i se formirao u udovima dolodnije trgoving, podrazumerajudi ov-
de veée odobodjenje uvoza od deviznih i kvantitativnih irgovinskih ogranicenja.
Na duzu stazu realan fleksibilni kurs, tipa ,Jimitirane 1 rukovodjene” Oelisibil-
nosti, nesumnjive moze biti sulicediran samo uvodjenjem spoljne konvertibilno-
st dinara, zadrZzavajuéi saio neka kvantitativaa ograméenja u oblastima gde se
domaca traznja ne moze kreditnom i fiskalnom politikom odrzati u razumnim
okvirima.

Do tada dilema s¢ moze ovako definisati: Da Ii je u nafim vslovuna
prilvatljiviji sistem ,,velikih § retkih promena” ili sstem ,,malih i ¢estih” prome-
na kursa,

Kako je proges odiu¢ivanja o vahitnim promenama 1 inade slozen,
nioZe se dogoditi d3 se koza ozbiljno pojaéa usled samog karaktera procesa ofl-
luéivanja, §to dolazi do izrazaja naroZito u apstinenciji izvoznika i pojacanju ak-
tivnosti uvozmka. To moZe paralizovati ceo proces odlucivanja, tako da su vlade
po prirodi stvari sklonije da pnbegavaju drugim metodama prilagodjavanja, npr.
politici dohotka, ak i onda kad je izmena kursa inace pravilna terapija.

Vlade su principijelino mnogoe sobodnije kad se radi o malim prome-
nama deviznog kursa 1 to nc samo sa tehniékop gledista, vec i sa ckonomsko—po-
litickog, Probleme deviznog Lursa postaju u takvin udovima predmet dnevnog
reda kao 1 svaki drugi sastavni deo nomalnog toka priviedne aktivnosti, Tao §to
je npr. kretanjc cena, kamatne stope, ftma proizvednje, produlktivnostt rada, za-
liba itd,

Zapravo se kod manjih ali Ze§éih promena deviznog kursa vise radi
o preventivi za razliku od velikili i redjih promena koje obiéno predstavljaju zva
ni¢no priznanje davno uodene potrebe realineacije kurseva. Ako se ne preduzi:
maju manje i ée§ée promene, onda je mnogo verovatnije da ée kumuliranje cle
menata precenjenosti valute morati pre iti posle dovesti do dramatiénih prome-
na. Naraviio, manje ali Ceste promene mogu uticati u praveu slabljenja inace ne-
dovoljue discipline u jednom inflatornom raspoloZenju. Pritagodjavanje nediscip-
lini je, medjutim, karakteristi¢no za sredinu u kojoj je ncobuzdana traznja sas-
taviu deo gledanja na svet. U takvim okolnostima prilagodjavanjc nedisciplini pri-
sutuo je i hioz sva ostafa pravila ponasanja, tako da metod manjih i Eestih pro-

mena nece bad nifta uticati na promenu situacije,
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Kad je procenjenosi valute poprmila Siroke razmere {akior oCelava-
nja daluje destrukiivao, Ceka se sa izvozom a Zun sa uvozom i Gitava ekonomija

je u stavu i§3ckivanja dramatiénibh promena. Faktor odekivanja detuje i kod siste-
wa manjth a éeiéih promena, ali je ublaZen postojanjem normabnib manevarskil
moguénosti prilagodjavanja kod svih priviednih agensa. Izvoz i uvoz ce sc ipak
irreinil v granichma normalnog ponasanja. Ako se uzme u razmatranje <itay ko-

mpleks devizoog kursa, stabilnost cena, stepen kori$fenja resursa, stopa liber

nifl ckonomskil transakeija, ulkljuéujuéi ovdes 1 politile uvoza kapli-
ials woon g G oonoj formy, onda ée veravatno aZurnija menjanja devizinog Kurss
manenind pothranjivad sve ostale insittucronalne aranzmene relevantne za zs
dobiiznje iontrole nad stopom inftacije.

¢ u platutm bilansima mnogih zemalja novijeg vremena porti-

i2 di g suvide dugo odrzi nerealan deviznl kurs, §to newzbeimo vo-
di ke eloonamsion neeondizmo, To podstie na zadrzavanje kontrolaill mera,
f ezl 1 ns defiberalizacijo jednom veé oslobodjenog uvozy, a poosiravanje kon-
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racenjs 0 omoedjunarodnom kretanju robe usluga i kapitala. Zato je haomonizi

RPN
L

deviznog kumsa i politika liberalizacije uvoza zoapravo harmoruzira-

nje inili stopa wtlecije.

juiiim, ako se radi o stalnom kretanju kurseva stranify vzluta pre-

iz pors onl£6 se pre ili pode zalepiti uz gornju granicu marze i redenjs moze

Lily samie il novol ment kugsa, Zbog toga ovakvu fleksibilnost deviznog kursu

e irela ni

ati U razinatranje ako se pretpostavlja neprekidno [cretanje kur

aluis ldjucivo prema gore, Bolje je onda primenit Slleanski mo-
dai periodienog rekalkulisanja kurseva prema kretanju stope inflacijs. Prgovor
bi s¢ i ovo megzo staviti v tom smislu da devizni kus postaje neutralan pre.

1

tdleciji, vmesio do je sa svoje strane suzbija. Zapravo s2 kod realne lkurmsne

Hekstbitinonti radi vise o tome kako vlasti odgovome za devizai kus shvataju a-
larmne &

: taji dojaze sa deviznog triita. Maime, devizni kurs ne mora bi-

macija o uZinim keetanjima,

dostalon, vadic bi proces odludivanja v ovoj oblasti bio bitno drnk-

Siji 1 sleio nebu suprotou logiku od one koja je karalteristicna u procesy odlu-

Civanje ne Dzlzlnom i opitem meonerarnomn planu, npr. u propisivanju poreskih
7

4

stopa ili eskontne stope. Isto tako, opste je poznato di se 1 domenu kKonere
le cena rolativno lako odluGujemo na prihvatanje porasta cena, §to po svojim
efektima ne predstavija nedto bitno drukéije o promena deviznog kusa. lzgle-
da da kod deviznog kursa u mnogo veéoj men doleze do szeaZaja prestiznl mo-
tivi u procesu odluéivanja, iako je ekonomski posmatrano cfekat fiskalnil me-
ra i mera opite monetarne politike, kao 1 politike ceia, sesto daleko relevant-
iji,

Pored toga, postoji cdredjeni paralelizam izmedju rukovodjenja kon-
trolom cena | rukovodjenja deviznim kursom. Stepen risidnosti kontrole cena i
stepen rigidnosti kursne strukture idu obitno pari passu. Doduse, ako se cene
liberalizuju tako da mogu slediti ritam u svetskoj chonomiji, onda ée se preko
cena ostvarivati otvorenost domade prema svetskoj ekonomiji, Ali to implicira
1 liberalizaciju uvoza, barem supstanctjalnu, i carinsku tarifu bolje harmonizira-
ne od dosadasnje. Ako se to izdrZi, onda Ce i devizni kurs kao generalna cena
degi na liniju normalnih intervalutnih odnosa i jo§ ce samo platni bilans dirigo-
vatl njegovim oseilacijama,

Poslednja dekada i po nadep vizmena polazuje stalnu eroziju unut-
ratnje viednosti novea u celom svetu. Ovo dovodi u sumnju efikasnost s¥ih me-
toda maniputisanja putem mehanizma cena, pa prema tome i putem 1zinena de-
viznog kursa. Ovaj proces erozije naslanja se na upome i relativine visoke stope
inflacije. Da li primena realne fleksibilnosti devizneg kursa ubrzava ovaj proces?

Ako se uzme u obzir suma promena koje su u poslednjoj dekadi i
po izvisene u spoljnoj viednosti novea pojedinih zemalja, inoglo bi se prili¢ne
pouzdano zakljuditi da bi suma lih promena bila manja pod sistemom flelsibil-
703 kursa sa Svrste odredjenom marzom Osakav zakljucek s¢ namece ako se
posmatra proseéna godisnju stopa obezvredjivanja noves u dekadi od 1960--70
godine i dalje od {971-75.

Proseénc podisnje stope obezvredjivanja novea za pajedine zemlje
za koje postoje podaer izgledaju ovako:

Stopa pa.

Zemlja 1960-70. 1971--75.
Gréka 2,1 15,3
ustralija 2,4 11,2
Loksemburg 2,5 8,0
Juzntpaiziéka Unija 2,6 10,5
Kanada 2.6 79
SR Nemacka 2,6 69
SAD 2,0 6,6
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ifvor:
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Relgiju
Svajcarska
Ausiralija
Nevi Zeland
[taltija
Fraucuska
Svedska
Velika Britanija
Hotandija
Portugaljja
Norveika
Irsfia
Finska
Japan
Tursla
Danska
Spanija
fziand
alvador
syatemala
Venecuela
Iran
Tajland
Maroko
Kostanka
Melsika
Kina (Tajvan)
Pakistan
Jamajka
Ekvador
Filipini
Bolivija
[zracl
indija
Peru
Kolumbija
Tugeslavija
Koreja (Juzna)
Argentina
Yijetnam
Cile

Brazil
indonezija

g

22,

(=

]

First National City Banl :

29
3.2
3,5
3,7
38
3.8
8
3,9
4,0
4,3
4,3
4,5
4.5
54
53
57
57
14,6
0,7
048
0,9
1,7
2.0
2,2
2,3
2,6
3,3
34
39
4’2
5,2
5,2
53
59
8,8
10,1
10,9
12,1
17,5
17,6
21,0
30,6
57,6

«~Monthly Economics Letter”, i IFS

9.6
9)'0
79

29

13,6
9,9
84

15,3
9,8

17,4
9,4

15,5

14,0

14,0

17,6

10,7

13,8

38,0
70

10,0
6,0

118
9.6
7,0
32

13,7

15,0

22,7

17,8

16,3

19,9

34,4

38,1

150

119

28,9

28,4
18,9
106,4
584
22112
26,8
274

Ao aitalziramo devaivacye Koje su 4 osstom peiodu spiocu

ouda ¢z se modt zaldjuditi Ja je sume devalvacionih scopa u prvom periodu kod
sdjenja novea, 2 saldo promence flele

svili ocnosni zemalja vida od stopa aben
siotlitog, devizinog lursa v ssiom pencdu stajae b s2stun veiovatun dosta 1529 ]
Smleml CVRSto ma -

sime devalvacionils stoa. Salide promena detiznog lusa v

Henje wntragje

mraae fleknbilnestt miada ne edisZave u celini fakucko sisa
vieanostl novea, ved sams jadnim volun Celom Troba mialr uovida da u peoe-
du Lojt neposredno slagi me evadjenja marginerane lekabilnost pe pravilu de-
lazl uo razaja porssi wafnje wa rmngkom trzity deviza. Ovo uma za posle
uict da dijapazon el cene ponide @ cene traznje bude vedy na termmskom
tr3tu, 5io opet povlad 2o sodera 1 jady prisak na marZl U opravel gjenocg pro-
Surenja Zboy tope, potichld micivencije unutar markc postaje posebno iZraderna
u prvoj faz po uvadjenju novog sistemna devizaog lursa

U sistemu realae fleksibilnosti povedava se sigurnost da ¢e do prome-
ae devizaog lursa dodt eko je domaca stopa inflacije relativne visa, dol: takve si-
gummostt nema v osistemu ratkih sromena kursa, jer upornost u odrZavanji stanja
precenjaiostl valute moze vremensh dalelo prevaziéi mogucnosti Loj2 se moncta-
mim vlastima ukizuju v arvom sistemu Dakile, nasigumost u pogledu veliSine
gromena, al siguraost v pogledu brzog reazovaija na signale cena

U udovima mistema realne flelsibitnosti promene u deviznom kursu
3 0 svojoj velicmg takve da udesnics o medjunarodnoj razmeni po prirody stva-
N moraju obratite veée pazaju svojim viastitim performansama nego fikasnost
svajiin viads w odnost na vlade konkurentnib zemalja. Ova okolnost je ol velikog
Znecyja o praiicnom sprovodjonje 1 Zivot ovog sistema, jer se pn dikéjem si-
SLEMN NIAT0 20 12, izt U pizterano veliko] mert odanjaju na performanse svo-
i vlaecn o daby ajiliove astite 1zvozne performanse

Pasebno je prianje koliko treba u ovom sistemu obezbehit oigovor-
nost monetanuh vasty na tzdne signale. Sigurno je da denaing sistem el il
nosty deviznog kursa po wefinctjl ukljucuje veliku dozu diskrectonarnosti monge-
tarmh vlasti bMedjutim, e moze se osponti potreba da w interesy medjunarod-
ne mo-ztame saradnje irebs ceo proces odluévanja velilim leiom vezati v 2a st
anale sa trzidta. Stvur jo mere holiko treba ovaj kompromis izmedju principa -
skreeronameosti 1 nadela teiinog korespondiranja naslomiti na prvi 2 koliko na
argn prisetp, U svakom stucaju ne trebe podlegati strahovanju da bi slepe sna-
a8 fvlida uoveéoj men vetermuusale odlulu monetarnih organa. Medjutim, tra-
b pudi od opusnest da suvie vehika doza diskrecionarnosti ne oslabi interes

pivrede. Tu iomd 56 ue aned zaburanil da se problem diskrecionarnostt odnost
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sglavnom na busnje trenutka za interveneju na deviznom trzistu, kao 1 ika infe-
zitet te itervencije. Nikakvi praezvljna diskrecionarnast ne dolazi u abzir Da-
Yle, ne radi se o automatskom odgovaranju na teZisire signale, ali s u svakom slu-
Caju 1adi o poncipijelno trzgnom metodu formirania kursa unutar date mave 1
apsolutnoj obaveznosti respelitovanja indikativaz vloge informasija o Ketanju lo-

muocalt 1 stranih cena.
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